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Maastricht-skilyrdin

23.1 Inngangur

Riki sem ganga i Evréopusambandid (ESB) skuldbinda sig til pess ad taka
patt i pridja afanga Efnahags- og myntbandalags Evrépu (EMU) sem felur
i sér adild ad evrépska sedlabankasamstarfinu og evrusamstarfinu (sja
Scheller, 2006). Adur en ad EMU-adild kemur purfa rikin hins vegar ad
uppfylla akvedin skilyrdi um efnahagslega samleitni (e. convergence) sem
kennd eru vid hollensku borgina Maastricht. Pau voru sett til pess ad
tryggja stodugleika 4 evrusvaedinu og draga ur haettu 4 efnahagslegum
afollum @ hluta myntsvaedisins, sem geetu gert sameiginlega stjorn
peningamala mun erfidari en ella (sja nanar i k6flum 5 og 15).

i pessum kafla er fjallad um Maastricht-skilyrdin og
inngonguferlid i myntbandalagid og hvernig riki innan ESB standa
gagnvart skilyrdunum, einnig pau riki sem hafa tekid upp evruna. ba er
stada Islands gagnvart Maastricht-skilyrdunum skodud. Helstu
nidurstddur eru dregnar saman i sidasta hluta kaflans.

23.2 Maastricht-skilyrdin

Maastricht-skilyrdin eru fimm talsins (sja toflu 23.1). Tvo peirra luta ad
stjorn rikisfjarmala en hin prji ad peninga- og gengismalum. bau snua pvi
ekki nema ad takmorkudu leyti ad peim skilyrdum sem kenningin um
hagkveem myntsvaedi fjallar um, p.e. skilyr8i um sveigjanleika
vinnumarkadar, einsleitni hagsveiflna og umfang vidskipta, en fremur ad
samleitni nafnstaerda (e. nominal convergence), p.e. skilyrdum sem Iuta
ad samleitni gengis og verdbdlgu og reglum sem tryggja eiga ad agaleysi i
stjorn opinberra fjarmala grafi ekki undan peningalegum stédugleika (sja
nanar i koflum 2, 5 og 15). Reglurnar hafa pvi avallt verid umdeildar og
sumum pott pau skorta traustan hagfredilegan grundvoll (sja t.d.
Wyplosz, 2008).
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Tafla 23.1 Maastricht-skilyrdin

Hagsteerd Skilyrdi

Verdbdlga Ma ekki vera meiri en 1,5 présentum yfir medaltali
verdbolgu hja peim premur ESB-rikjum sem hafa
minnsta verdbdlgu

Langtimavextir Mega ekki vera meira en 2 présentum hzerri en ad
medaltali i peim premur ESB-rikjum sem hafa
minnsta verdbdlgu

Halli @ hinu opinbera Ma ekki vera meiri en 3% af vergri landsframleidslu

Heildarskuldir hins opinbera Mega ekki vera yfir 60% af vergri landsframleidslu
nema paer fari laekkandi i att ad pvi hlutfalli med
dseettanlegum hrada

Gengisfyrirkomulag barf ad vera adili ad gengissamstarfi Evrépu, ERM-II
(e. European Exchange Rate Mechanism) i a.m.k. tvo
ar an gengisfellinga og gengi gjaldmidils verdur ad
vera innan +15% vikmarka

23.3 Maastricht-skilyrdum nad og evra tekin upp

23.3.1 Stada nuaverandi evrurikja

i mai 1998 stadfesti ESB ad 11 af 15 adildarrikjum pess hefdu uppfyllt
Maastricht-skilyrdin og pann 1. jandar 1999 vard evran sameiginlegur
gjaldmidill pessara rikja (sja toflu 23.2). pratt fyrir pessa yfirlysingu voru
heildarskuldir hins opinbera sem hlutfall af vergri landsframleidslu yfir
60% i atta af pessum ellefu rikjum: i Pyskalandi, Portlgal, Spani, irlandi,
Austurriki og Hollandi voru peer a bilinu 62-72%, en riflega 120% i Belgiu
og 4 italiu. Heildarskuldir allra rikjanna héfdu leekkad &rin & undan og var
16gd 4hersla 4 ad aukid adhald yrdi ad vera i rikisfjarmalum naestu érin,
sérstaklega i Belgiu og & italiu." pessum rikjum var pvi i raun veitt
undanpdaga frd Maastricht-skilyréinu um skuldir hins opinbera.

Tafla 23.2 Adildarriki ESB og EMU

Artol Riki

EMU-adild fra 1999 Austurriki, Belgia, Finnland, Frakkland, Holland,
irland, italia, Lixemborg, Porttgal, Spann og
byskaland

EMU-adild frd 2001 Grikkland

EMU-adild fra 2007 Slévenia

EMU-adild fra 2008 Kypur og Malta

EMU-adild fra 2009 Slévakia

EMU-adild fra 2011 Eistland

ESB-riki utan EMU Bretland, Bulgaria, Danmork, Lettland, Lithaen,

Pélland, Rimenia, Svipjéd, Tékkland og Ungverjaland

i upphafi ars 2001 beettist Grikkland i hépinn pratt fyrir ad
heildarskuldir hins opinbera vaeru um 104% af landsframleidslu. i skyrslu
framkveemdastjérnar ESB frd arinu 2000 var bent & ad skuldahlutfallid
hefdi lekkad en einungis litillega og hofdu skyrsluhéfundar ahyggjur af
pvi hvort pad myndi laekka négu hratt til ad vera komid nidur fyrir 60% a
asaettanlegum tima. Engu ad sidur var Grikklandi einnig veitt undanpaga

! Tiu drum sidar voru skuldir ftala hins vegar enn um 120% af landsframleidslu en h6fdu
leekkad i um 100% i Belgiu.
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fra Maastricht-skilyrdinu vardandi skuldir hins opinbera og leyft ad ganga
i myntbandalagid. Naest i r6dinni til ad taka upp evruna var Slévenia sem
gerdi pad arid 2007 og uppfyllti pa 6l Maastricht-skilyrdin. Kypur og
Malta baettust i hépinn arid 2008, Slévakia arid 2009 og Eistland arid
2011. Oll uppfylltu pessi riki Maastricht-skilyrdin, nema hvad
heildarskuldir hins opinbera a Kypur og Moltu voru rétt yfir

vidmidunarmdérkunum.

Tafla 23.3 Stada rikja gagnvart Maastricht-skilyrdunum vid inngéngu i EMU

Halli hins  Heildarskuldir
opinbera (%  hins opinbera

Verdbolga (%) Vextir (%) af VLF) (% af VLF)
Austurriki 1,1 5,6 -2,5 66,1
Belgia 1,4 5,7 21 122,2
Finnland 1,3 5,9 -0,9 55,8
Frakkland 1,2 5,5 -3,0 58
Holland 1,8 5,5 -1,4 72,1
irland 1,2 6,2 0,9 66,3
ftalia 1,8 6,7 2,7 121,6
Laxemborg 1,4 5,6 1,7 6,7
Portugal 1,8 6,2 -2,5 62
Spann 1,8 6,3 -2,6 68,8
byskaland 1,4 5,6 -2,7 61,3
Viémidunargildi 2,7 7,8 -3,0 60
Grikkland 2,0 6,4 -1,6 104,4
Viémidunargildi 2,4 7,2 -3,0 60
Slévenia 2,3 3,8 -1,8 29,1
Viémidunargildi 2,6 5,9 -3,0 60
Kypur 2,0 4,2 -1,5 65,3
Malta 2,2 4,3 -2,6 66,5
Viémidunargildi 3,0 6,4 -3,0 60
Slévakia 2,2 4,5 -2,2 29,4
Viémidunargildi 3,2 6,5 -3,0 60
Eistland 0,7 = 1,7 7,2
Vidmidunargildi 1,0 -3,0 60

Gengissveiflur 4
mati evru (%)
0,1

0,1

1,1

0,3

0,1

6,1

1,1

0,1

0,4

0,5

0,0

1,1

0,1

0,2
0,0

6,3

0,0

Verdbdlgutdlur og vextir (medaltal midad vid siustu 12 manudi), gengisbreytingar (midad vid sidustu 3 manudi) enda i jandar 1998 fyrir 11
upphaflegu evrurikin, i mars 2000 fyrir Grikkland, i mars 2006 fyrir Sléveniu, i mars 2007 fyrir Kypur og Méltu, i mars 2008 fyrir Slévakiu og i mars
2010 fyrir Eistland. Halla- og skuldatélur midast vid arslok (arslok 1997 fyrir 11 upphaflegu evrurikin, drslok 1999 fyrir Grikkland, arslok 2005 fyrir
Sléveniu, arslok 2006 fyrir Kypur og Méltu, arslok 2007 fyrir Slévakiu og arslok 2009 fyrir Eistland. 1. Gégn um langtimavexti fyrir Eistland eru ekki
til. Heimildir: Sedlabanki Evrépu (2000, 2006, 2007, 2008 2010), Framkvamdastjérn ESB (2010), Peningamalastofnun Evrépu (1998).

begar petta er skrifad hafa tiu I6nd innan ESB ekki hafa tekid
upp evruna. Tvo peirra, Danmork og Bretland, hafa gert sérstakan
samning sem gerir peim kleift ad standa utan vid samninginn um
sameiginlegan gjaldmidil medan pau kjésa og hafa pau pvi undanpdgu fra
bvi ad ganga inn i pridja stig EMU-samningsins, sem er upptaka evru (sja
nanar rammagrein 2.1 i kafla 2). pratt fyrir ad vera adilar ad ERM-II
héfnudu Danir pvi ad taka upp evruna i pjédaratkvaedagreidslu arid 2000,
en peir hofdu fengid sampykkt i svokélludum Edinborgarsamningi arid
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1992 akveedi um ad peir geetu stadid utan evrusamstarfsins.” Bretar
h6fdu hins vegar fengid undanpagu fra pvi ad purfa ad taka upp evruna i
upphaflega Maastricht-samningnum.

Hin atta rikin hafa ekki smu undanpagur og verda pvi ad stefna
ad upptoku evru. Midad vid nuverandi daetlanir stjérnvalda er stefnt ad
pvi ad Lettland, Lithden og Ungverjaland fai adild ad evrusvaedinu arid
2014, Bulgaria, Pélland og Rumenia arid 2015 og Tékkland arid 2017. Ekki
er hins vegar a dagskra hja stjornvéldum i Svipjod ad ganga i EMU, pratt
fyrir ad landid uppfylli nanast 6ll Maastricht-skilyrdin og sé skuldbundié
til ad ganga i myntsamstarfid. Adild ad evrusamstarfinu var felld |
pjédaratkvaedagreidslu i Svipjod haustid 2003, og hafa saensk stjérnvold
sidan haldid pvi fram ad medan Sviar standi utan vid ERM-II, séu peir ekki
skuldbundnir til ad taka upp evruna. Ekki hefur verid 1atid reyna a pessa
tulkun Svia af halfu annarra rikja sambandsins.

23.3.2 Innganga nyrra rikja i ESB

Almennt gildir ad riki sem ganga i ESB verda ad stefna ad upptdku evru
ad Maastricht-skilyrdunum uppfylltum. Sedlabanki Evréopu (ECB) og
Framkvaemdastjorn ESB gefa ut, hvor um sig, svokalladar
samleitniskyrslur annad hvert ar (eda ad dsk adildarrikis) en par er fjallad
um hvernig adildarrikjum gengur ad nd Maastricht-skilyrdunum (sja
einnig umfjollun i kafla 24). Einnig er talid mikilvaegt ad skilyrdunum sé
haldid til langframa pegar peim er ndd og pvi er einnig lagt mat a pad i
samleitniskyrslunum hversu liklegt sé ad riki sem uppfylla skilyrdin haldist
innan peirra. | samleitniskyrslunum eru jafnframt skodadir adrir paettir
sem taldir eru geta haft ahrif & adlégun viokomandi rikis ad evrusvaedinu
eins og t.d. préun greidslujafnadar og erlendrar stodu landsins,
utldanapréun og ymsir adrir hagvisar tengdir fjarmalamorkudum og
rikisfjarmalum. Jafnframt er skodad hvernig rikjunum gengur ad innleida
paer reglugerdir sem adildarriki purfa ad taka upp adur en ad upptoku
evru getur komid. bessar skyrslur liggja til grundvallar akvérdunartéku
ESB um hvort vidkomandi riki sé tilbuid til ad taka upp evruna edur ei.

23.3.3 Nyjasta evrurikid, Eistland

Ahugavert er ad skoda hvernig Maastricht-skilyrdin voru talkud i tilviki
Eistlands sem tok upp evru arid 2011. Samleitniskyrslurnar fra arinu 2008
voru nokkud jakveedar i gard Eistlands, pott nokkud vantadi upp a ad
verdbdlga par veri innan Maastricht-skilyrdanna og ekki hefdu allar
naudsynlegar reglugerdir verid innleiddar. Pegar kom ad utgafu 2010-
skyrsinanna hafdi Eistland hins vegar uppfyllt 6ll skilyrdin og var vel innan
allra marka. Verdbolga hafdi hjadnad hratt, gengi eistnesku krénunnar
haldist stodugt gagnvart evru sidan Eistland gerdist adili ad ERM-II i juni
2004, halli hins opinbera hafdi haldist innan marka um nokkurra ara skeid
og heildarskuldir hins opinbera voru vel innan marka, pott paer hefdu

2 Edinborgarsamningurinn var sampykktur i desember 1992. bar sem samningurinn
veitti Donum fjérar undanpdgur fra Maastricht-samningnum var haegt ad sampykkja
Maastricht-samninginn i Danmorku, en honum hafdi verid® hafnad i
pjédaratkvaedagreidslu arid 1992. Til pess ad Maastricht-samningurinn taeki gildi var
naudsynlegt ad allar adildarpjédirnar sampykktu hann.
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heldur aukist (sjd ndnar umfjéllun um reynslu ERM-II rikjanna i kafla 21
og nanar um reynslu Eista i kafla 18). Gert var rad fyrir ad opinberar
skuldir myndu halda afram ad aukast en yrdu pé vel innan marka a allra
naestu arum (sja toflu 23.4).

Tafla 23.4 Stada ESB-rikja utan EMU gagnvart Maastricht-skilyrdunum vorid 2010

Halli hins ~ Heildarskuldir

Verdbdlga Vextir opinbera  hins opinbera
(%) (%) (% af VLF) (% af VLF) ERM-II
Bulgaria 1,7 6,9 -3,9 14,8 Nei
Eistland -0,7 - -1,7 7,2 Ja
Lettland 0,1 12,7 -9,0 36,1 Ja
Lithden 2,0 12,1 -8,9 29,3 Ja
Pdlland 39 6,1 -7,1 51,0 Nei
RUmenia 5,0 9,4 -8,3 23,7 Nei
Svipjéd 2,1 33 -0,5 42,3 Nei
Tékkland 0,3 4,7 -5,9 35,4 Nei
Ungverjaland 4,8 8,4 -4,0 78,9 Nei
Vidmidunargildi 1,0 6,0 -3,0 60,0

Raudar tolur takna ad skilyrdinu sé ekki fullnaegt. Heimildir: Sedlabanki Evrépu (2010) og Framkvaemdastjorn ESB (2010).

Framkvaemdastjorn ESB var pvi mjog jakveed at i préunina i
Eistlandi i samleitniskyrslu sinni. ECB var pé med akvedna varnagla i
2010-skyrslunni sinni og haféi ahyggjur af sjalfbaerni stédunnar i
Eistlandi. Taldi bankinn ad pad yrdi erfitt ad halda verdbdlgu lagri par
sem liklegt veeri ad hagvoxtur yrdi nokkud or & neestu arum a medan
préunarstig Eistlands nalgadist préunarstig evrusveedisins. ECB taldi
einnig ad nokkud veeri eftir ogert i rikisfjarmalum, par sem hluti
adhaldsadgerdanna arid 2009 hefdu einungis verid til skamms tima.
Bankinn hafdi einnig ahyggjur af pvi ad skortur veeri a virkum markadi
med langtimaskuldbindingar eistneska rikissjédsins og pvi veeri erfitt ad
meta hvort Eistland uppfyllti Maastricht-skilyrdid um samleitni
langtimavaxta og hversu sjalfbeer samleitnin vid langtimavexti
evrusvadisins vaeri.? bratt fyrir pessa varnagla ECB var Eistlandi bodid ad
taka upp evruna i jantarbyrjun 2011.

23.3.4 Onnur ESB-riki utan evrusvaedisins

Ekkert annad ESB-riki sem stéd utan vid evruna arid 2010 en Eistland var
talid uppfylla 6ll skilyrdin samkvaemt nyjustu samleitniskyrslunum sem Ut
komu pad ar (sja toflu 23.4). Ad Eistlandi undanskildu uppfylltu einungis
Tékkland og Lettland skilyrdi um verdbdlgu, einungis Tékkland og Svipjod
uppfylltu skilyrdin um langtimavexti og einungis Svipj6d var med halla
hins opinbera innan tilsettra marka. Hins vegar var pad adeins i
Ungverjalandi sem heildarskuldir hins opinbera voru meiri en 60% af

® bar sem ekki var haegt ad maela langtimavexti rikisins voru ymsir adrir maelikvardar
notadir i stadinn og voru nidurstédurnar nokkud misvisandi. Sumir maelikvardanna
bentu til pess ad markadsadilar hefdu nokkrar ahyggjur af pvi hversu sjalfbaer
samleitnin vaeri. Pegar dré neer arslokum 2009, virtust pessar ahyggjur pé hafa dvinad
umtalsvert.
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landsframleidslu. Af pessum rikjum eru einungis Lettland og Lithden
adilar ad ERM-II (sja einnig kafla 21).

23.4 Stada ESB-rikja gagnvart Maastricht-skilyrdunum

Ahugavert er ad skoda hvernig rikjum ESB hefur tekist ad uppfylla
Maastricht-skilyrdin. Hér & eftir verdur fjallad um stéduna eins og hun var
i rikjlum utan og innan evrusvadisins drin 2004 og 2009.

23.4.1 Stadan arid 2004

Arid 2004 gengu tiu ny riki inn { ESB. Eins og sést i t6flu 23.5 voru einungis
tvo af peim rikjum sem nu standa fyrir utan evrusvedid (Bretland og
Danmork undanskilin) med verdbodlgu undir peim moérkum sem
samleitniskilyrdin setja. Langtimavextir voru hins vegar innan marka i
Ollum rikjunum nema Ungverjalandi. Halli hins opinbera var einnig innan
vidmidunarmarka i flestum tilvikum nema i Ungverjalandi og Pdllandi og
heildarskuldir hins opinbera voru alls stadar innan marka, en stédu pd
tept hja Ungverjum.

Tafla 23.5 Stada ESB-rikja gagnvart Maastricht-skilyrdunum arid 2004

Halli hins Heildarskuldir

Verdbdlga Vextir opinbera hins opinbera
(%) (%) (% af VLF) (% af VLF)

Utan evrusvaedisins:
Bulgaria 6,1 5,0 1,6 37,9
Eistland 3,0 - 1,6 5,0
Lettland 6,2 4,6 -1,0 14,9
Lithden 1,2 39 -1,5 19,4
Pélland 3,6 58 -5,4 45,7
Rumenia 11,9 - -1,2 18,7
Svipj6d 1,0 4,4 0,4 51,1
Tékkland 2,6 4,1 -3,0 30,1
Ungverjaland 6,8 7,1 -6,4 59,1

Innan evrusveedisins:
Austurriki 2,0 4,1 -4,5 65,2
Belgia 1,9 4,1 -0,3 94,2
Finnland 0,2 41 2,3 44,4
Frakkland 2,3 4,1 -3,6 64,9
Grikkland 3,0 4,2 -7,5 98,9
Holland 1,4 4,1 -1,8 52,4
irland 2,3 4,0 1,4 29,5
ftalia 2,3 4,2 -3,5 103,9
Luxemborg 3,2 4,2 -1,1 6,3
Portugal 2,5 4,1 -3,4 57,6
Spann 3,0 4,1 -0,3 46,2
pyskaland 1,8 4,1 -3,8 65,8
Vidmidunargildi 2,5 6,4 -3,0 60,0

Bulgaria og Rumenia eru h6fd med i téflunni pott pau hafi ekki gengid i ESB fyrr en arid 2007. Hins vegar er Bretlandi
og Danmorku sleppt par sem pau hafa varanlega undanpagu frad adild ad evrusvaedinu. Raudar tolur tdkna ad
skilyrdinu sé ekki fullnaegt. Heimildir: Macrobond og Sedlabanki [slands.
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Eins og sést i toflunni uppfylltu faest riki innan evrusamstarfsins
oll samleitniskilyrdin darid 2004. Verdbdlga var t.d. yfir mérkum f
Grikklandi, Luxemborg og a Spani. Vextir voru pé alls stadar svipadir og
innan peirra marka sem samleitniskilyrdin setja. Hins vegar var halli hins
opinbera fyrir ofan vidmidunarmorkin i sex af tolf rikjum evrusvaedisins: i
byskalandi, Frakklandi, Grikklandi, Austurriki, Portigal og & Iitaliu.
Heildarskuldir ~ hins  opinbera  voru einnig  verulega  yfir
vidmidunarmdérkunum i helmingi rikjanna.

23.4.2 Stadan arid 2009

begar stada pessara somu rikja & drinu 2009 er skodud (sja toflu 23.6),
ma sja ad verdbolga og vextir i flestum peim rikjum sem pa stdédu fyrir
utan evrusvaedid voru vel yfir baedi verdbdlgu- og vaxtavidmidi
Maastricht-skilyrdanna. Einnig var halli hins opinbera i flestum tilvikum
meiri en 3% af landsframleidslu. Heildarskuldir voru pé innan marka hja
Ollum nema Ungverjum.

Tafla 23.6 Stada ESB-rikja gagnvart Maastricht-skilyrdunum arid 2009

Halli hins Heildarskuldir

Verdbdlga Vextir opinbera hins opinbera
(%) (%) (% af VLF) (% af VLF)

Utan evrusvaedisins:
Bulgaria 2,5 6,4 -4,7 14,8
Eistland 0,2 - -1,7 7,2
Lettland 3,4 13,8 -10,2 36,7
Lithaen 4,2 8,2 -8,9 29,5
Pélland 4,0 6,2 -7,1 50,9
Rumenia 5,6 11,2 -8,6 23,9
Svipjéd 1,9 3,3 -1,2 41,9
Tékkland 0,6 3,9 -5,8 35,7
Ungverjaland 4,0 8,0 -4,4 78,4

Innan evrusvaedisins:
Austurriki 0,4 3,9 -4,1 69,6
Belgia 0,0 3,9 -5,9 96,2
Finnland 1,6 3,7 -2,6 43,8
Frakkland 0,1 3,6 -7,4 78,3
Grikkland 1,3 5,1 -15,4 127,9
Holland 1,0 3,7 -5,5 60,8
frland -1,7 5,1 -14,3 65,5
ftalia 0,8 43 -5,4 116,1
Luxemborg 0,0 4,2 -0,9 14,6
Portugal -0,9 4,2 -10,1 83,0
Spann -0,2 4,0 -11,1 53,2
byskaland 0,2 3,3 -3,0 73,5
Vidmidunargildi 1,1 6,0 -3,0 60,0

Bretlandi og Danmérku er sleppt par sem pau hafa varanlega undanpdagu frd adild ad evrusveedinu. Raudar télur
tékna ad skilyrdinu sé ekki fullnaegt. Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

Oll uppfylltu rikin innan evrusvaedisins vaxtaskilyrdid arid 2009
og i flestum tilfellum var verdbdlga innan marka, nema i Grikklandi og
Finnlandi par sem hun var rétt yfir peim. Opinber fjarmal uppfylltu hins
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vegar i faestum tilfellum Maastricht-skilyrdin: einungis i byskalandi,
Luxemborg og i Finnlandi var pad skilyrdi uppfyllt og einungis Spanverijar,
Finnar og Luxemborgarar uppfylltu skilyrdid um hamark opinberra
skulda. | Grikklandi og & italiu voru skuldir hins opinbera pegar komnar
vel yfir 100% arid 2009. | flestum rikjanna hefur stadan versnad enn
frekar i kjolfar rikisskuldakreppunnar sem brast & i kjolfar alpjédlegu
fjidarmdlakreppunnar (sja umfjéllun i kéflum 2, 15 og 16).

23.5 Stada Islands

Stédu islands gagnvart Maastricht-skilyrdunum er lyst i toflu 23.7. bar
sést ad & arunum 2000 og 2005 uppfyliti island skilyrdin um opinber
fjarmal. Eftir ad fjarmalakreppan skall @ hér & landi haustid 2008, vard
hins vegar mikill halli 4 rekstri hins opinbera og hafa skuldir pess haekkad
verulega i kjolfarid. island er pvi ekki lengur innan vidmidunarmarka
vardandi pessi skilyrdi. Samkvaemt nyjustu spa Sedlabanka fslands (sja
Peningamdl 2012/3) er gert rad fyrir ad halli hins opinbera verdi kominn
nidur i ramt 1% & arinu 2013 og Alpjédagjaldeyrissjédurinn er einnig med
svipada spa. bvi er ekki langt i ad island uppfylli pad skilyrdi. Hins vegar er
gert rad fyrir ad heildarskuldir hins opinbera hafi nad hamarki i fyrra,
laekki svo jafnt og pétt en verdi enn yfir 60% a allra naestu arum.*

Tafla 23.7 Stada islands gagnvart Maastricht-skilyrdunum (%)

2000 2005 2009 2010 2011

Samraemd visitala neysluverds 4,4 1,4 16,5 7,6 4,2
Maastricht-skilyrdi 2,4 2,9 1,1 2,4 3,0
Langtimavextir" 11,1 7,6 8,4 6,5 6,8
Maastricht-skilyrdi 7,3 5,4 6,0 5,2 7,7
Halli hins opinbera 1,7 49 -10,0 -10,1 -4,4
Heildarskuldir hins opinbera 39 25 88 93 99

1. Fyrir arid 2000 eru langtimavextir metnir Gt fra voxtum & 5 ara rikisbréfum. Heimildir: Hagstofa [slands,
Macrobond og Sedlabanki fslands.

begar litid er til hinna peningalegu skilyrda, sést ad verdbdlga
midad vid samraemda visitdlu neysluverds var umtalsvert yfir Maastricht-
skilyrunum & arunum 2009-2010, en hafdi nalgast skilyrdin 4 arinu
2011.° Langtimavextir hafa verid haerri en mérk Maastricht-skilyrdanna
segja til um i morg ar, en munurinn hefur verid ad minnka og var pad
markmid uppfyllt & arinu 2011.

Liklegt er ad island muni uppfylla flest Maastricht-skilyrdin &
allra naestu arum, en pad er askilegt 6had pvi hvort af ESB-adild verdur
eda ekki. Eins og stadan er nu er liklegast ad pad taki lengstan tima ad
uppfylla skilyrdid um ad heildarskuldir hins opinbera verdi undir 60% en

* Hrein skuldastada er hins vegar nokkru hagstaedari en hreinar skuldir rikissjéds namu
um 64% af landsframleidslu i arslok 2011. Peningalegar eignir rikissjods eru pvi meiri
en margra peirra rikja sem gengu i ESB arid 2004.

® Innlend verdbolga var undir moérkunum { upphafi ars 2011 en fér upp fyrir pau aftur
pegar lida tok a arid.
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dkvaedid um ad skuldalaekkun sé dsaettanleg gaeti ordid virkt fyrr. Eins og
fram kom hér ad framan eru moérg deemi, sérstaklega framan af, um ad
ESB sampykki ad riki gerist adili ad myntbandalaginu pratt fyrir ad pad
hafi ekki uppfyllt 61l Maastricht-skilyrdin. Fyrir ny adildarriki virdist einnig
vera einhver sveigjanleiki og tillit til séradsteedna i hverju riki pratt fyrir
nylega reynslu af proun skulda hins opinbera medal rikja sem veitt var
undanpaga i upphafi. | sattmala ESB um starfshaetti ESB (e. Treaty on the
functioning of the European Union) er p6 tekid fram ad skuldastadan eigi
ad vera laegri en 60% eda eigi ad fara laekkandi og ad hradi leekkunarinnar
sé dsaettanlegur (Article 126 TFEU).

23.6 Lokaord

Maastricht-skilyrdin sem rikjum sem ztla ad taka upp evruna eru sett eru
mjog skyr. Hins vegar virdist vera einhver sveigjanleiki i akvordunum um
hvort riki uppfylli skilyrdid um heildarskuldir hins opinbera. po6tt pzer hafi
verid umfram pad sem Maastricht-skilyrdin kveda 4 um i nokkrum rikjum,
var talid ad i ollum tilfellum myndu paer laekka til lengri tima litid, enda
hafdi skuldastada allra rikjanna farid leekkandi i addraganda
evruadildarinnar. bratt fyrir versnandi proun skulda hins opinbera medal
rikia sem var veitt undanpaga i upphafi er pessi sveigjanleiki enn til
stadar i sattmala Evropusambandsins.

bratt fyrir ad island uppfylli enn ekki nema eitt af Maastricht-
skilyrdunum, p.e. skilyr6id um langtimavexti, gera aaetlanir rad fyrir ad
tvo peirra, p.e. pau sem snua ad verdbdlgu og afkomu hins opinbera
verdi uppfyllt 4 allra naestu arum. Hins vegar er ekki gert rad fyrir ad
heildarskuldir hins opinbera verdi komnar nidur fyrir vidmiéid i ndinni
framtid pott daetlad sé ad paer muni leekka fra pessu ari. Midad vid
fordaemin er pvi ekki utilokad ad [sland geeti talist uppfylla skilyrdin um
patttoku i evrusveedinu vardandi skuldir hins opinbera laekki paer
naegilega hratt og teljist leekkunin truverdug. Reynslan af agaleysi i
opinberum fjarmalum & evrusvaedinu og nylegar breytingar & sattmalum
bandalagsins (sja nanar i kafla 15) geetu po gert pad ad verkum ad
framvegis verdi tulkun pessa akvaedis hardari.
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