3

Myntbandalog og utanrikisvidskipti

8.1 Inngangur

[ lithum, opnum hagkerfum skipa utanrikisvidskipti yfirleitt storan sess,
enda er framleidsla peirra oftast tiltdlulega fabreytt. Litil hagkerfi geta
ekki nytt sterdar- og breiddarhagkvaemni i framleidslu (e. economics of
scale and scope) nema a faum vorutegundum og pvi verdur hagkvaemt
fyrir pau ad sérhaefa sig og reida sig a innflutning 8 mérgum neyslu- og
framleidsluadfongum (sja nanar umfjollun i kéflum 4 og 13).

Rannsaoknir & svidi alpjédahagfreedi benda til pess ad haegt sé ad
auka utanrikisvidskipti enn frekar med adild ad steerra myntsvaedi par
sem sameiginlegur gjaldmidill dragi ur gengisdvissu i millirikjavidskiptum
sem geri alla samningagerd og vidskipti audveldari. Minni gengisdvissa
2tti einnig ad auka samkeppni og yta undir hagraedingu i framleidslu sem
leidir til lekkads verds til neytenda (sja kafla 6). bessar somu rannsoknir
syna einnig ad abati af patttoku i sameiginlegu myntsvaedi i formi
aukinna utanrikisvidskipta er meiri eftir pvi sem vidkomandi myntsvaedi
er sterra og eftir pvi sem pad vegur meira i utanrikisvidskiptum
vidkomandi lands. Upptaka evrunnar & islandi geeti pvi samkvamt pessu
haft umtalsverd efnahagsleg ahrif a islandi i gegnum aukin
utanrikisvidskipti.

i pessum kafla er fjallad um pessar rannséknir og ut fra
nidurstdodum peirra lagt mat & hugsanleg ahrif af upptoku evrunnar a
utanrikisvidskipti {slands og innlent framleidslustig. Kaflinn er pannig
uppbyggdur ad i naesta hluta er almennt fjallad um ahrif sameiginlegs
gjaldmidils & utanrikisvidskipti. Kafli 8.3 tekur saman nidurstédur helstu
rannsokna a ahrifum sameiginlegs gjaldmidils @ utanrikisvidskipti. Kafli
8.4 fjallar sérstaklega um hugsanleg efnahagsleg ahrif upptoku evrunnar
4 fslandi. [ sidasta hluta kaflans eru dregnar saman helstu nidurstodur.
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8.2 Sameiginlegur gjaldmidill og umfang utanrikisvidskipta

Hefdbundnar hagfraedikenningar gefa til kynna ad umfang vidskipta milli
tveggja landa radist fyrst og fremst af premur meginpattum. i fyrsta lagi
reedur  framleidsluuppbygging, teeknipekking og  rikideemi i
framleidslupattum og audlindum pvi i hvers konar framleidslu hvert
einstakt riki sérhaefir sig, en smekkur neytenda akvardar hvada vorur eru
keyptar. baer vorur sem eftirspurn er eftir en hagkveemt er ad framleida
i landinu parf ad kaupa til pess. [ 68ru lagi hafa landfraedilegir peettir eins
og fjarleegd milli landa, landfraedileg sterd peirra og hvort pau deili
sameiginlegum landamarum eda menningu ahrif & umfang vidskipta
milli peirra. A3 lokum geta ymis form vidskiptahindrana haft ahrif a
umfang vidskipta. Til vidbotar vid formlegar vidskiptahindranir, likt og
tolla og hoft, geta dbeinar vidskiptahindranir eins og kostnadur vid ad
stunda vidskipti dregid ur umfangi utanrikisvidskipta. Mikilvaeg deemi um
slikar hindranir er kostnadur sem felst i pvi ad purfa ad eiga vidskipti |
Slikum gjaldmidlum og su ahaetta sem fylgir sveiflum i hlutfallslegu verdi
pessara gjaldmidla.

Heaegt er ad draga ur formlegum vidskiptahindrunum med
samningum um aukid frelsi i vidskiptum, t.d. med leekkun tolla (naerteekt
deemi um slikan samning er EES-samningurinn). Ollu erfidara er hins
vegar ad vinna bug & dbeinum vidskiptahindrunum. A3 pvi leyti sem
mismunandi gjaldmidlar auka kostnad vid ad eiga vidskipti milli landa
geeti upptaka sameiginlegs gjaldmidils dregid ur pessum kostnadi. Hér a
eftir er fjallad um pessa kostnadarpzetti en nanari umfjéllun um pa er
einnig ad finna i kafla 6.

8.2.1 Af hverju geeti sameiginlegur gjaldmidill leitt til aukinna
utanrikisvidskipta?

Skammtimasveiflur i gengi gjaldmidla eru jafnan téluverdar. i vidskiptum
milli landa sem nota élika gjaldmidla eru kostnadur og tekjufleedi oft i
mismunandi gjaldmidlum (kostnadur i heimagjaldmidli en tekjufledi i
gjaldmidli landsins par sem varan er seld) og pvi geta gengissveiflur
valdid ovissu um hversu ardsom vidskiptin eru. Ad pvi leyti sem patttaka |
myntbandalagi dregur ar slikum gengissveiflum zetti pad pvi ad leida til
aukinna utanrikisvidskipta.

Vidskiptasamningar og akvardanir um hvort hefja eigi solu a
erlendum markadi krefjast pess gjarnan einnig ad gerdar séu aaetlanir til
mjog langs tima, par sem pad kostar badi tima og fjarmagn ad kynna sér
nyjan markad, komast inn & hann og byggja upp vidskiptamannahdp. Vié
slika daeetlanagerd parf pvi fremur ad horfa til langtimapréunar
raungengis, p.e. hvernig tekjur fyrirtaekisins gaetu proast til lengri tima i
samanburdi vid kostnadarpréun. Eins og rakid er i kafla 13 eru ndin tengsl
a milli nafn- og raungengissveiflna, p.e. eftir pvi sem nafngengissveiflur
eru minni, pvi minni eru raungengissveiflurnar. patttaka i myntbandalagi,
sem dregur ur nafngengissveiflum, eetti pvi einnig ad draga ur
raungengissveiflum og pannig studla ad auknum alpjédavidskiptum.

Vert er pé ad nefna ad pvi er stundum haldid fram ad
timabundnar gengissveiflur auki alpjédavidskipti i stad pess ad draga ur
peim (sja t.d. McKenzie, 1999). Hugmyndin er su ad fyrirteeki eigi
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audveldlega ad geta brugdist vid timabundnum gengisbreytingum med
bvi ad auka eda draga ur utflutningi. Vandinn vid pessa kenningu er ad
horft er fram hja pvi ad til skamms tima eru fyrirtaeki oft bundin af
samningum vid birgja og kaupendur og pvi ekki vandalaust fyrir pau ad
breyta utflutningi fyrirvaralaust til ad auka tekjur eda draga ur tapi (sja
td breska fjarmalardaduneytid, 2003). Einnig geta ymsar
framleidslutakmarkanir verid til stadar likt og hér a landi par sem
kvotakerfi i sjavaratvegi gerir pad ad verkum ad framleidslu
sjavarutvegsfyrirteekja eru sett takmork og pvi er ekki haegt ad auka
framleidslu umfram pad til ad bregdast vid timabundid hagstaedri
gengispréun. Til skemmri tima er alframleidslu einnig sett efri mork af
framleidslugetu og I6ngum fjarfestingartima og kostnadarsamt er ad lata
framleidslugetu standa énytta pegar gengisprounin yrdi aftur éhagstaed.
bpar sem pessar tveer atvinnugreinar nema saman rumum 80% af
voruGtflutningi islands (sjd kafla 4) og pvi vafasamt ad timabundnar
gengisbreytingar sem slikar studli ad auknum Gtflutningi islendinga. O8ru
mali geeti gilt um langvarandi laegra raungengi.

Fyrir utan ahrif dvissu um gengisproun til skemmri og lengri
tima, etti adild ad myntbandalagi ennfremur ad minnka
vidskiptakostnad vegna alpjédavidskipta milli adildarrikja. | fyrsta lagi
burfa einstaklingar og fyrirtaeki ekki ad greida kostnad vid ad skipta ur
einum gjaldmidli i annan og i 6dru lagi er liklegt ad rekstrarkostnadur
fyrirteekja verdi laegri en ella par sem pau purfa ekki ad kaupa sér
sérfreedipjonustu vid gengisvarnir. A litlum gjaldmidlasvaedum er ekki
tryggt ad alltaf sé haegt sé ad kaupa varnir gegn gjaldmidladhaettu, eins
og nyleg reynsla islands synir. Sérstaklega getur verid erfitt ad verja
dhzettu til langs tima. ba geta varnir gegn gjaldmidladhaettu verid
o6faanlegar fyrir smeerri fyrirtaeki. Kostnadur vegna vidskipta med adra
gjaldmidla utan myntsvaedisins yrdi hins vegar enn til stadar.

Ad lokum hefur sameiginlegur gjaldmidill einnig i for med sér ad
gagnsaei i verdlagningu og vidskiptum eetti ad aukast, par sem neytendur
sja oll verd i sbmu mynt og hafa pvi betri forsendur til ad bera saman
verd milli s6luadila @ staerra markadssvaedi og eiga par med audveldara
med ad taka upplystar dkvardanir. betta atti svo ad leida til aukinnar
samkeppni milli seljenda sem skilar sér i baettum hag neytenda (sja nanar
i kafla 5).

8.2.2 Eru ahrifin meiri i smaerri hagkerfum en steerri?

A heildina litid ma pvi gera rad fyrir ad innganga i myntbandalag geri
vidskipti vid onnur 16nd audveldari par sem vidskiptakostnadur minnkar
og Ovissa um gengisproun, og pbar med verdpréun, verdur minni. Vid pad
ad breytilegur og fastur kostnadur fyrirtaekja minnkar verdur fyrirtaekjum
sem adur storfudu eingdngu a innlendum markadi gert audveldara ad
hefja utflutning til annarra landa. Z&tla ma ad smeerri fyrirtaeki muni
sérstaklega njota aukins abata af steerra markadssvaedi par sem pad
audveldar peim ad hagnyta staerdarhagkvaemni i framleidslu og solu,
enda benda nidurstodur Nitsch og Pisu (2008) til pess ad pad séu
sérstaklega smaerri fyrirtaeki sem hafi hagnast @ myntsamrunanum. Aukin
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vidskipti yfir landamaeri @ttu einnig ad auka samkeppni og hvetja til
hagraedingar, neytendum til hagsbétar.

Med svipudum rokum ma einnig aetla ad abati smeerri rikja af
adild ad myntbandalagi sé hlutfallslega meiri en staerri rikja. Minni riki
framleida, smaedar sinnar vegna, feerri vorutegundir en pau sem steerri
eru og purfa pvi ad reida sig a alpjédaverslun med adrar vorur.
Utanrikisvidskipti vega pvi yfirleitt pungt i minni rikjum og sa sparnadur
sem hlyst af pvi ad ganga i myntbandalag pvi meiri.

Eins og rakid er i kafla 12, fer jafnan saman fabreyttari
utflutningur og meiri  gengissveiflur. Minni riki med fabreytta
atvinnustarfsemi og eigin gjaldmidil purfa pvi jafnan ad bua vid meiri
gengissveiflur  en  sambarileg sterri  riki med  fjolbreyttari
atvinnustarfsemi. Abati inngéngu i myntbandalag, par sem gengissveiflur
innan pess hverfa, atti pvi ad koma utanrikisvidskiptum pessara rikja vel.

Ad lokum er liklegt ad sameiginlegur gjaldmidill auki
sampeettingu fjarmalakerfa og geri dhattudreifingu audveldari sem eetti
ad gagnast smaerri hagkerfum sérstaklega vel par sem fjarmalamarkadir
peirra eru jafnan grynnri og vanpréadri og fjarmalaafurdir par pvi dyrari,
pb.m.t. fijarmalaafurdir til ad verjast gengissveiflum i vidskiptum vid riki
utan myntsvaedisins (sja kafla 2, 5 og 7).

8.3 Mat 4 dhrifum sameiginlegs gjaldmidils 8 umfang
utanrikisvidskipta

Til ad meta ahrif sameiginlegs gjaldmidils a millirikjavidskipti er gjarnan
byggt & svokolludu ,pyngdaraflslikani“ (e. gravity —model)
alpjédavidskipta. Nafnid er dregid af pvi ad grunnhugmyndin 4 bak vid
likanid er s sama og i pyngdaraflskenningu edlisfraedinnar en samkvaemt
henni redst pyngdarafl milli tveggja hluta af massa peirra,
fjarleegdarinnar & milli peirra og svokallads pyngdarafisfasta.

Med samsvarandi heetti raedst umfang vidskipta milli tveggja
landa (p.e. ,pyngdaraflid“) af framleidslustigi hvors lands fyrir sig (p.e.
,massa“ peirra), landfreedilegri fjarleegd a milli peirra og 66rum pattum
sem akvarda millirikjavidskipti (p.e. svokolludum ,pyngdarafisfasta”).
bessir paettir geta t.d. verid menningarleg og sdguleg tengsl, hvort I6ndin
deili landamarum eda séu medlimir i friverslunarsambandi. baettir sem
hafa ahrif @ pad hversu kostnadarsamt er ad stunda vidskipti hafa einnig
ahrif, p.m.t. hvort 16ndin deili sameiginlegum gjaldmidli eda ekki.
Rannsdknir @ ahrifum  sameiginlegs  gjaldmidils & umfang
utanrikisvidskipta ganga pvi Ut & ad bera saman umfang vidskipta milli
landa sem deila sameiginlegum gjaldmidli og landa sem hafa hvort sinn
gjaldmidil, par sem tekid er tillit til allra annarra ofangreindra patta sem
geta haft ahrif & umfang vidskipta. Somuleidis er einnig reynt ad meta
med langsnidsgdgnum (p.e. gégnum yfir landahdp yfir tima; e. panel
data) hver ahrifin eru & umfang utanrikisvidskipta pegar I16nd taka upp
sameiginlegan gjaldmidil, eins og t.d. pegar Efnahags- og myntbandalag
Evrépu (EMU) vard til. pyngdaraflslikaninu er lyst nanar i rammagrein 8.1.
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Rammagrein 8.1 Pyngdarafislikon alpjédavidskipta

Svokollud , pyngdaraflslikon“ af alpjodavidskiptum (e. gravity models) draga
nafn sitt af pyngdarafiskenningu edlisfreedinnar sem lysir addrattarkrafti milli
tveggja hluta sem fostu hlutfalli af margfeldi massa peirra deildu med
fjarlaegdinni @ milli peirra i 6dru veldi eda:

(1) K = G(M;M,)/D?

par sem K tdknar addrattarkraft, M; stendur fyrir massa hlutar i, D
fjarleegdina & milli hlutanna og G er pyngdarafisfastinn (= 6,673 X
107" m3kg=1s72).

Einfaldasta utgafa pyngdaraflslikans alpjodavidskipta skiptir
einfaldlega massa ut fyrir efnahagsleg umsvif og fjarlaegir veldid vid fjarlaegd,

p.e.:
(2) Ty2 = 6((Y1Y2)/D12)

par sem T;, stendur fyrir millirikjavidskipti milli landa 1 og 2, Y; verga
landsframleidslu i landi i og D;, fjarleegdina & milli landanna. G er nu
samansafn af ymsum 00rum pattum sem hafa ahrif a alpjoédavidskipti.
Vandinn er hins vegar sa ad G er ekki lengur fasti heldur breytist milli
mismunandi landapara. bvi er naudsynlegt ad skoda almennari utgafu af
pyngdaraflslikaninu.

bvi sem naest allar Gtleidslur & ndtima pyngdaraflslikonum byggjast
a Anderson (1979). Hann gerir rad fyrir ad framleidslu og eftirspurn megi lysa
med CES-follum (e. constant elasticity of substitution) og ad hvert fyrirtaeki
framleidi einstaka utgafu af einstakri voru (e. unique variety of a unique
good). bar sem gogn um millirikjavidskipti endurspegla yfirleitt virdi
vidskiptanna fremur en magn bpeirra, er hentugra ad vinna med CES-
utgjaldafoll en CES-eftirspurnarfoll. Lausnin a hefdbundnum
nytjahamorkunarvanda gefur ad utgjold til neyslu & innfluttri voru,
framleiddri i landi o og neytt i landi d, sé:

(3) Voa = Poa/Pa)' ’Eq, g>1

par sem v, eru utgjold i dkvordunarlandinu d til kaupa a véru framleiddri i
upprunalandinu o, p,q er verd voru sem framleidd er i o en neytti d, P, er
almennt verdlag i d, o er stadkveemdarteygni (e. elasticity of substitution)
milli vérutegunda og E; eru utgjold lands d.

Lausnin & hefdbundna hagnadarhamorkunarvandamalinu gefur
verd til neytenda sem:

(4) Pod = HoaPoToa

par sem P, er almennt verdlag i o, ,q er alagning a véruna og t,q er
maelikvardi 4 vidskiptakostnad. Ahrif sameiginlegs gjaldmidils &
utanrikisvidskipti geta pvi komid fram i gegnum pessa jofnu i formi laegri
vidskiptakostnadar.

Med pvi ad leysa saman jofnur (1)-(4) er haegt ad finna akvérdun
utgjalda til hverrar vérutegundar og med pvi ad gera slikt fyrir allar vorur
seldar frad landi o til lands d, undir peirri forsendu ad vorurnar séu allar
samhverfar, faest lausn fyrir heildarmillirikjavidskipti landanna tveggja:

(5) Tod = Noa (ModpoTod)l_g(Ed/Pé_g)

par sem T,; tadknar virdi millirikjavidskiptanna og n,q er fjéldi vorutegunda
framleiddra i landi o sem seldar eru i landi d. Hér mda einnig finna
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réttleetinguna fyrir pvi af hverju framleidslustig akvoérdunarlandsins og
fjarleegd milli landanna koma inn i pyngdarafisjofnuna (2) par sem pessar
steerdir endurspegla annars vegar tekjuahrif i dtgjaldafallinu  og
vidskiptakostnad hins vegar. Framleidslustig upprunalandsins kemur sidan
inn i pyngdaraflsjofnuna sem meelikvardi a utflutningsframbodi.

Til ad finna jafnveegisverdid parf ad leggja saman solu
utflutningslandsins a 6llum morkudum og setja jafnt framleidslunni, p.e.:

(6) Yo = ZaNoqVoa = pg_a(nod(Hadrod)l_a(Ed/Pé_a))
Med pvi ad leysa fyrir pi = feest:

1-0 _ _ ( 1-0 1-0 )
(7) P~ =Ya/Q,  barsemQ, =% (n,(koiT0;)  (Ei/P7)

Med pvi ad sameina jofnur (5) og (7) feest einfaldasta form
endurbaettrar pyngdaraflsjofnu alpjodavidskipta:

(8) Toq = nad(Hod‘[od)l_a(Edyo)/(Pt%_a'Q'o)

bpegar ahrif upptoku sameiginlegs gjaldmidils eru metin er oftast
unnid med langsnidsgogn (e. panel data) og jafnan hér ad ofan metin a
I6garipbmaformi:

(9) InToqe=(1—0)InToqe +InYorEqe —InGog e
par sem:
(10)  Goqe = MoqctbalQoiPy "

Til pess ad fa rétt mat 4 stika jofnu (9) er naudsynlegt ad geeta ad
pvi hvernig G,4 er skilgreint. Par sem Q inniheldur E og P breytist pad yfir
tima og milli landa og par sem P inniheldur verd breytist pad einnig yfir tima
og milli landa. bvi er ekki haegt ad leidrétta fyrir dhrifum Q og P med notkun
timadhadra landaahrifa (e. fixed effects) en sé slik leidrétting eingdngu notud
leidir pad til svokalladrar Anderson-van Wincoop-skekkju i stikamati
jofnunnar. Einnig er mikilveegt ad hafa i huga ad fjoldi vérutegunda n,g,
alagningarhlutfallid p,,; og vidskiptakostnadurinn t,4; koma oll fyrir i G,q,
hvort sem er beint eda dbeint i gegnum P og (). Rong medhdndlun & G, er
algengasta uppspretta villna i mati @ pyngdaraflsjéfnunni.

Ef gert er rad fyrir ad vidskiptakostnadur radist af pvi hvort pau noti
sameiginlegan gjaldmidil (CU), af fjarleegd milli landanna (D) og 6drum
pattum sem hafa ahrif a vidskiptakostnad (Z):

(11) Intoq: = B1CUsar + P20 Dog + BsInZyg
ma skrifa pyngdaraflsjéfnuna sem:

(12) InToq, = B1(1 —0)CUpqr + B(1 —0)InDyg + InYy 1 Eqy +
Inngge +Ps5(1—0)InZyg, + (1 —0)Inpog, —InQy —
(1—-0)InPy,

Eins og ddur segir parf ad geeta ad pvi ad taka med staerdirnar n,g,
Zod, Hoar Qo 08 Py, eigi stikamatid & ahrifum sameiginlegs gjaldmidils,
B1(1 — a), ekki ad vera bjagad. Stikamatid getur einnig verid bjagad ef
akvordun um ad ganga i myntbandalag raedst ad einhverju leyti af umfangi
utanrikisvidskipta, p.e. ef riki par sem utanrikisvidskipti vega mikid eru liklegri
til ad ganga i myntbandalag. Til ad taka tillit til pessara ahrifa er algengt ad
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meta jofnu (12) med adferd adstodarbreytna (e. instrumental variables), par
sem steerdir sem eru sannarlega ytri steerdir fyrir akvordun um inngongu i
myntbandalag eru notadar sem adstodarbreytur (t.d. fjarlaegd milli landa,
steerd peirra, hvort pau hafi likt eda sameiginlegt tungumal o.s.frv.). Einnig
parf ad huga ad pvi ad velja urtakid af kostgaefni, pannig ad pad innihaldi riki
sem eru innan og utan myntbandalagsins en po tiltolulega lik ad 6dru leyti,
svo ad samanburdurinn verdi sem raunhafastur.

8.3.1 Fyrstu rannséknirnar, gagnryni og endurbaetur

McCallum (1995) vard fyrstur til ad beita pyngdaraflslikaninu til ad syna
fram a ad sameiginlegur gjaldmidill geeti aukid vidskipti milli landa. Hann
bar saman vidskipti milli ndlaegra fylkja i Kanada annars vegar og ndlaegra
fylkja i Kanada og Bandarikjunum hins vegar. A6 teknu tilliti til sterdar,
fjarlaegdar og annarra patta, sem hugsanlega geaetu haft ahrif 4 umfang
vidskipta, komst hann ad pvi ad vidskipti milli tveggja fylkja i Kanada voru
um tuttugu sinnum meiri en milli samsvarandi fylkja i Kanada og
Bandarikjunum og drd pa alyktun ad eina mogulega skyringin a pessu
veeri mismunandi gjaldmidlar sem ykju vidskiptakostnad 4 milli Kanada
og Bandarikjanna. Anderson og van Wincoop (2001) hafa hins vegar bent
4 nokkra galla i pessari rannsékn, m.a. ad McCallum horfir fram hja pvi ad
alpjédavidskipti radist fremur af hlutfallslegum vidskiptakostnadi (p.e.
vidskiptakostnadi milli Kanada og Bandarikjanna i hlutfalli vid kostnad i
vidskiptum vid onnur riki) en af vidskiptakostnadi sem slikum. peirra
nidurstédur benda til pess ad pott ahrif sins hvors gjaldmidils & umfang
vidskipta milli Kanada og Bandarikjanna séu enn til stadar, séu pau
téluvert minni en McCallum taldi (teeplega tvofalt meiri | stad tuttugu
sinnum meiri).

bpad er pd ekki fyrr en i Rose (2000) sem fyrsta kerfisbundna
rannsoknin 4  ahrifum  sameiginlegs  gjaldmidils & umfang
utanrikisvidskipta var gerd. Nidurstédur Rose kollvorpudu hefdbundnum
kenningum sem so6géu ad myntbandaldog hefdu takmorkud ahrif a
millirikjavidskipti (sja t.d. yfirlitsgrein Alpjodagjaldeyrissjddsins, 1984) en
nidurstédur hans bentu til pess ad hlutdeild utanrikisvidskipta i rikjum i
myntbandalagi vaeri rimlega prisvar sinnum meiri en i rikjum sem vaeru
med eigin gjaldmidil. Ekki kemur & dvart ad pessar nidurstédur voktu
mikla athygli og urdu fljétt umdeildar enda pottu ahrifin svo mikil ad pau
geetu varla stadist.

i fyrsta lagi sneri gagnrynin ad landasafninu sem nidurstédur
Rose byggdust 4 en pad innihélt mjog stéran landahdp med fjlda mjog
smarra og fataekra eyrikja. Eins og Persson (2001) bendir &, er einungis
innan vid 1% af Iondum i landasafni Rose adili ad myntbandalagi og flest
beirra eru mjog sma og fataek. Persson telur pvi ad nidurstédur Rose hafi
takmarkad forsagnargildi fyrir ahrif sameiginlegs gjaldmidils a vidskipti
medal steerri og préadri rikja. Liklegt sé ad peettir eins og politisk,
hernadarleg og soguleg tengsl hafi hlutfallslega meiri ahrif medal svo
litilla, og oft nysjalfstaedra, rikja en medal préadri rikja." Persson notast

! Enda varar Rose (2000) sjalfur vid pvi ad yfirfeera nidurstédur hans yfir & moguleg
ahrif hins nystofnada myntbandalags i Evréopu & umfang vidskipta medal
adildarrikjanna.

217



pvi vid valreglu til ad velja saman landapér pannig ad Iondin med
sameiginlegan gjaldmidil séu sem sambaerilegust vid samanburdarlondin
sem ekki hafa sameiginlegan gjaldmidil. bessu til vidbdtar bendir Persson
4 ad smariki reidi sig hlutfallslega meira & alpjédavidskipti en staerri riki
en landasafn Rose inniheldur mérg riki sem reida sig évenjumikid &
alpjédavidskipti (sja einnig Baldwin, 2006a, og Nitsch, 2002). bvi gaetu
ahrif sameiginlegs gjaldmidils & umfang vidskipta verid élinuleg sem og
ahrif annarra &hrifapatta alpjédavidskipta. begar Persson baetir vid
mogulegum odlinulegum ahrifum og velur samanburdarhépana af meiri
kostgaefni, kemst hann ad pvi ad ahrif sameiginlegs gjaldmidils 8 umfang
vidskipta eru tdluvert minni en Rose fann upphaflega, en pau eru p6 enn
til stadar og eru afram t6lfraedilega marktaek (sja einnig Rose, 2001).

[ 68ru lagi hefur verid bent & ad Rose hafi horft fram hja pvi ad
I6nd sem eiga mikil vidskipti sin @ milli séu ad jafnadi liklegri til ad taka
upp sameiginlegan gjaldmidil en I6nd sem eiga litil vidskipti sin & milli.
Ahrifin geta pvi einnig verid i hina attina og pvi gaetu nidurstédur Rose
ofmetid ahrif sameiginlegs gjaldmidils & umfang utanrikisvidskipta. Til
pess ad vinna @ moéti pessum vanda notast Tenreyro (2001) vid adferd
adstodarbreytna (e. instrumental variables) par sem hann notar steerdir
sem radast ekki af umfangi utanrikisvidskipta, eins og landfraedileg
nalaegd og skyldleiki tungumals, sem adstodarbreytur en liklegt er ad
slikar staerdir hafi ahrif @ pad akvérdun ad taka upp sameiginlegan
gjaldmidil (sja einnig umfjéllun i rammagrein 8.1). Tenreyro kemst ad pvi
ad ahrif sameiginlegs gjaldmidils & utanrikisvidskipti eru téluvert minni en
Rose kemst upphaflega ad, en pau eru pé afram nokkur og tolfraedilega
markteaek.

Ad lokum hafa nidurstodur Rose verid gagnryndar fyrir ad horfa
fram hja abendingu Anderson og van Wincoop (2001) um ad umfang
vidskipta radist af hlutfallslegum vidskiptakostnadi en ekki
vidskiptakostnadi sem slikum. Hid metna likan Rose byggist pvi ekki a
nagilega traustum fraedilegum grunni. Til ad bregdast vid pessu meta
Rose og van Wincoop (2001) endurbaett pyngdaraflslikan. Enn eru ahrif
sameiginlegs gjaldmidils & alpjodavidskipti toluverd og tolfraedilega
marktaek, pott bau séu einnig nokkru minni en Rose fann upphaflega.’

8.3.2 Nidurstddur annarra rannsdkna a ahrifum evruadildar a
utanrikisvidskipti

Undanfarin ar hefur fjéldi rannsékna verid birtur um ahrif evrunnar a
umfang utanrikisvidskipta adildarrikjanna og moguleg ahrif 4 pau riki sem
ihuga EMU-adild. bar sem samanburdurinn nazer jafnan til tiltélulega
sambeerilegra rikja ad pvi er vardar uppbyggingu og préunarstig, ma atla
ad mat 4 ahrifum sameiginlegs gjaldmidils sé dareidanlegra en
upphaflegar nidurstédur Rose (2000), sem byggdust a landasafni sem
innihélt fjiolda mjog élikra landa eins og adur hefur verid rakid.

Tafla 8.1 tekur saman nidurst6dur nokkurra rannsékna a
ahrifum upptoku evrunnar a millirikjavidskipti. Eins og taflan synir er

% par sem likan peirra Rose og van Wincoop (2001) byggist & skyrum freedilegum
grunni, geta peir metid ahrif sameiginlegs gjaldmidils eins og evrunnar 3
utanrikisvidskipti, pott EMU hafi einungis verid nystofnad.
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maeld staerd dhrifanna afar breytileg en nanast allar rannséknirnar benda
pé til pess ad upptaka sameiginlegs gjaldmidils hafi haft mikilveeg
efnahagsleg ahrif. Munurinn & steerd ahrifanna endurspeglar ad
einhverju leyti mismunandi matstimabil og landaséfn, pott allar
greinarnar byggist 4 landasafni sem aetlad er ad varpa ljési & ahrif af
upptéku evrunnar.® Munurinn liggur einnig ad einhverju leyti i
mismunandi adferdafredi og pvi er ekki haegt ad fullyrda ad
nidurstédurnar séu lausar vid allar mogulegar bjaganir sem fjallad var um

fyrr i kaflanum.

Tafla 8.1 Mismunandi mat & ahrifum EMU-adildar & utanrikisvidskipti

Ahrif 4
Timabil drtaks vidskipti (%)
Bun og Klaassen (2002) 1965-2001 39
De Souza (2002)" 1980-2001 19
Barr, Breedon og Miles (2003) 1978-2002 28
Cabasson (2003) Obirt 88
De Nardis og Vicarelli (2003) 1980-2000
Micco, Stein og Ordofiez (2003) 1992-2002
Baldwin og Taglioni (2004) 1992-2002
Clark, Tamirisa og Wei (2004)1 1975-2000 25
De Nardis og Vicarelli (2004) 1980-2000 10
Farugee (2004) 1992-2002 9
Adam og Cobham (2005) 1948-1998 180
Baldwin, Skudelny og Taglioni (2005) 1991-2002 105
Breedon og bérarinn G. Pétursson (2005) 1978-2002 23
Yamarik og Ghosh (2005) 1970-1995 522
Baxter og Koupritsas (2006) 1970-1995 60
Flam og Nordstrom (2006a) 1989-2002 26
Flam og Nordstrom (2006b) 1999-2005 15
Gomes o.fl. (2006) 1980-2003 7
Baldwin og Taglioni (2006)" 1980-2004 -2
Baldwin og di Nino (2006) 1994-2003
Brouwer, Paap og Viaene (2007) 1990-2004
Bun og Klaassen (2007) 1967-2002
De Nardis, De Santis og Vicarelli (2007) 1988-2003
Flam og Nordstrom (2007) 1995-2006 28
Tenreyro og Barro (2007) 1960-1997 568
Berger og Nitsch (2008)" 1978-2002 0
Baldwin o.fl. (2008) 1996-2006
De Nardis, De Santis og Vicarelli (2008) 1988-2004 9
Eicher og Henn (2011) 1950-2000 40
Rose (2008) Yfirlitsrannsokn’ 8-23

Allar rannsoknirnar stydjast vid landasafn sem byggist a evrusvaedinu nema Eicher og Henn (2011) par sem &hrif af
upptoku evrunnar eru engu ad sidur metin sérstaklega. 1. Rannsokn par sem ahrif sameiginlegs gjaldmidils reyndust
t6lfreedilega 6marktaek. 2. Yfirlitsrannsékn (e. meta analysis) 26 rannsékna (2002-2008).

Nokkrar rannséknanna finna mjog mikil ahrif (3 bilinu 100-500%
aukningu i vidskiptum vid onnur evruriki vid inngdngu i EMU) & medan
nokkrar adrar finna ekki tolfreedilega marktaek ahrif. Med pvi ad utiloka

* Rannsokn Eicher og Henn (2011) er pé undantekning, en peir utvikka upphaflegt
gagnasafn Rose (2000) og reyna ad leidrétta fyrir 6llum mogulegum bjogunum. beir
meta engu ad sidur sérstaklega ahrif af upptoku evrunnar a millirikjavidskipti.
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Mynd 8.1
Mat & &hrifum EMU-adildar islands &
utanrikisvidskipti og landsframleidslu®
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1. Myndin synir efri og nedri mérk 20 rannsékna dr téflu 8.1 4 mati 4 &hrifum
sameiginlegrar myntar (rannséknir par sem matié nemur meiru en einu
stadalfréviki fra medaltali og bar sem matid er tolfreedilega dmarkteekt eru
dtilokadar). Rauda linan synir midgildi matsins. Ahrifin & VLF synir medaltal
matsins i Frankel og Romer (1999) og Frankel og Rose (2002).

Mynd 8.2
Samband umfangs utanrikisvidskipta og
mannfjélda medal idnrikja 2000-2010
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Mynd 8.3
Hlutdeild utanrikisvidskipta a fslandi
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ofgagildi og tolfraedilega dmarktaek gildi, standa eftir 20 rannséknir sem
teknar eru saman i mynd 8.1. Eins og sjad ma, er matid 4 ahrifum EMU-
adildar @ umfang vidskipta vid onnur evruriki a bilinu 2-60% en i flestum
peirra liggur matid undir 30% og er midgildid teeplega 10% (medaltalid er
heerra eda taeplega 17%). | nylegri yfirlitsrannsokn tekur Rose (2008)
saman 26 rannsoknir sem meta ahrif af upptoku evrunnar (sja toflu 8.1).
Med tolfredilegum samanburdaradferdum (e. meta-analysis methods)
kemst hann ad pvi ad EMU-adild auki vidskipti vid énnur evruriki um 8-
23%. Ahrifin eru pvi nokkru minni en upphaflegar rannséknir bentu til en
eru enn tolfreedilega marktek og efnahagslega négu mikil til ad skipta
mali (sja einnig Rose og Stanley, 2005, og Baldwin, 2006b, sem komast ad
svipadri nidurstédu).’

8.4 Efnahagsleg ahrif evruadildar fyrir island

8.4.1 Millirikjavidskipti islands

islenska hagkerfid er |itid og opid. Utflutningur landsins samanstendur
einkum af afurdum tengdum nattdruaudlindum, svo sem sjavarafurdum
og 4li auk pjénustu af ymsu tagi, Innflutningurinn samanstendur hins
vegar ad mestu leyti af endanlegri neyslu- og fjarfestingarvéru auk
pjénustu. Umfang utanrikisvidskipta er minna en buast meetti vid midad
vid smad landsins (sja einnig umfjollun i kéflum 4 og 6). betta sést
glogglega @ mynd 8.2 sem synir ad hlutfall utanrikisvidskipta fer jafnan
minnkandi eftir pvi sem land er fjélmennara, en hlutfall utanrikisvidskipta
{slands er 6venjuldgt midad vid steerd pjédarbuskaparins.

Mynd 8.3 synir umfang utanrikisvidskipta | heild og
voruvidskipta fra arinu 1970 til arsins 2011 (meelt sem hlutfall inn- og
utflutnings af vergri landsframleidslu). Umfang utanrikisvidskipta droést
saman a fyrri hluta timabilsins og nadi lagmarki i um 60% a fyrri hluta
tiunda dratugar sidustu aldar. Fra peim tima hefur hlutfallid farid
hakkandi, sérstaklega & sidustu fimm arum, og var ordid teplega 110%
arid 2011. Hlutdeild voruvidskipta i landsframleidslunni jékst hins vegar
nanast ekkert fyrr en i kjolfar efnahagskreppunnar arid 2008 og maeldist
um 70% arid 2011.

Eins og rakid er i kafla 4, er fjarleegd fra helstu vidskiptasveedum
og framleidsluuppbygging pjédarbusins liklega mikilveegar astaedur fyrir
hlutfallslega litlu umfangi utanrikisvidskipta & islandi 4 pann maelikvarda
sem hér er notadur. | mérgum &drum litlum, préudum rikjum er
innflutningur @  halfunnum  idnadarvorum  mikilvaegur  hluti
utanrikisvidskipta par sem pessi riki flytja inn halfunnar idnadarvérur og
flytja Ut meira unnar eda fullklaradar iGnadarvorur. betta leidir til meira
umfangs alpjédavidskipta @ pann maelikvarda sem hér er notadur. Slik
framleidsla er mun minni & islandi, medal annars vegna pess ad island er
nokkud utan alfaraleidar og islenskar utflutningsgreinar reifa sig
mestmegnis @ natturuaudlindir landsins i formi fiskimida og raforku til
storidju og utflutning hravoru. Vaeri umfang utanrikisvidskipta meaelt med

* Sja umfjéllun i kafla 2 um préun utanrikisvidskipta innan evrusveedisins frad pvi ad
evrusamstarfid hofst.

220



hlutdeild virdisauka utflutnings- og samkeppnisgreina i landsframleidslu
gaeti island komid haerra Gt par sem vinnsluvirdi i t.d. sjavarGtvegi er
liklega hzerra en i peim rikjum par sem notkun innlendra natturuaudlinda
i atflutningsgreinum er litil eda hverfandi. Pad er svo hugsanleg
vidbotarskyring ad séu nidurstodur pessa kafla um ad sjalfstaedur
gjaldmidill sé vidskiptahindrun sem dragi Ur umfangi utanrikisvidskipta
réttar, geeti tilvist sjalfstaeds gjaldmidils einnig verid hluti af dasteedum
hlutfallslega litils umfangs utanrikisvidskipta hér a landi (sja kafla 4,
Krugman, 1991, og Arnér Sighvatsson, Ma Gudmundsson og Pdrarin G.
Pétursson, 2001) .

8.4.2 Ahrif 4 umfang utanrikisvidskipta

begar ahrif moégulegrar EMU-adildar islands & umfang utanrikisvidskipta
hér a landi eru metin er rétt ad hafa i huga ad nidurstédurnar i t6flu 8.1
syna einungis moguleg ahrif EMU-adildar a vidskipti vid onnur evruriki.
Pad er pvi mogulegt ad hluti dhrifanna endurspegli einfaldlega tilfaerslu
vidskipta til myntbandalagsins fra 6drum I6ndum sem standa utan
bandalagsins og pvi myndi EMU-adild ekki auka umfang
utanrikisvidskipta islendinga i heild, heldur einungis feera steerri hluta
beirra til annarra evrurikja. Rannsékn Barr o.fl. (2003) bendir hins vegar
til pess ad slik tilfeersludhrif séu ekki til stadar og nidurstédur Micco o.fl.
(2003) renna frekari stodum undir pa nidurstédu (sja einnig Frankel og
Rose, 2002). Eins og rakid er i kafla 2 hefur aukning vidskipta evrurikja vid
riki utan evrusvaedisins jafnvel verid meiri en aukning vidskipta peirra a
milli. Ahyggjur af pvi ad voxtur vidskipta i kjélfar myntsamrunans yrdi
adallega innan myntsvaedisins @ kostnad vidskipta vid riki utan pess hafa
bvi ekki reest. Evruadild tti pvi ad auka utanrikisvidskipti islendinga i
heild. Spurningin er hins vegar hversu mikid.

Til ad meta pessi ahrif parf fyrst ad huga ad pvi hversu
umfangsmikil utanrikisvidskipti pjédarinnar eru fyrir. Sé midad vid
medaltal sidustu tiu ara, hefur hlutfall voruvidskipta af vergri
landsframleidslu verid um 54%. Um 48% af peim vidskiptum voru vid
evrusvaedid. Sé midad vid nedri og efri mork yfirlitsgreinar Rose (2008),
b.e. ad EMU-adild gaeti aukid vidskipti islendinga vid evrusvaedid um 8-
23%, eetti hlutfall voruvidskipta af landsframleidslu ad haekka um 4-11
présentur af landsframleidslu, p.e. fara Ur 54% af landsframleidslu i 58-
65%, sem samsvarar um 65-179 ma.kr. sé midad vid landsframleidslu
arsins 2011. Efri morkin i yfirlitsrannsékn Rose eru i samraemi vid
nidurstodu Breedon og bérarins G. Péturssonar (2006) @ ahrifum EMU-
adildar fyrir fsland (sja einnig i toflu 8.1). Sé hins vegar midad vid midgildi
rannsoknanna 20 i mynd 8.1, eykst umfang voruvidskipta um 4%
prosentu af landsframleidslu sem samsvarar 72 ma.kr. midad vid
landsframleidslu &rsins 2011. | 6llu falli virdist pvi ljost ad um téluverdar
fjdarhaedir er ad reeda séu pessar nidurstodur réttar.”

> Breedon og Pérarinn meta einnig maguleg ahrif Evrépusambandsadildar fyrir fsland a
islensk utanrikisvidskipti. Samkveemt nidurstédum beirra eettu ahrif adildar ad
Evrépusambandinu (ESB) & umfang utanrikisvidskipta ad vera svipud og ahrif
evruadildar, p.e. vidskipti vid onnur riki bandalagsins geaetu aukist um rumlega 20%.
Eins og peir benda 4, er pessi nidurstada byggd a frekar brothaettum grunni par sem
einungis eitt land i gagnagrunni peirra stendur utan ESB fyrir utan island, p.e. Sviss.
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8.4.3 Ahrif 4 innlent framleidslu- og tekjustig

Aukin utanrikisvidskipti geta haft ahrif a innlent framleidslustig og par
med innlent tekjustig. Hefdbundnar fraedikenningar gefa til kynna ad
aukin utanrikisvidskipti leidi jafnan til haerri pjédartekna 4 mann par sem
aukin vidskipti gera pjodum faert ad sérhaefa sig i framleidslu par sem
paer hafa hlutfallslega yfirburdi, hvort sem pad stafar af betri
teknipekkingu eda greidara adgengi ad framleidslupattum sem
naudsynlegir eru til framleidslunnar. Nyrri kenningar sem byggjast a
sterdar- og breiddarhagkveemni, vidskiptum med ofullkomnar
stadkveemdarvorur og innri voxt teeknistigs renna enn frekari stodum
undir pa nidurstodu ad aukin utanrikisvidskipti geti varanlega aukid
innlent tekjustig. baer kenningar gefa einnig til kynna ad aukin
utanrikisvidskipti geti leitt til varanlegrar aukningar hagvaxtar i gegnum
aukna midlun teeknipekkingar, hugmynda og verkvits (sja t.d. Helpman og
Krugman, 1985, og Frankel og Rose, 2002).

Einnig er liklegt ad sameiginlegur gjaldmidill studli ad aukinni
ahaettudreifingu med pvi ad draga ur tilhneigingu fjarfesta til ad ofhlada
innlend eignaséfn med innlendum fjarfestingarkostum, sem aftur er til
pess fallinn ad auka efnahagslegan stédugleika og velferd. Eins og fjallad
er um i kafla 13, eru pessi ahrif ad 6llum likindum meiri i litlum rikjum par
sem moguleikar & ad nyta hlutfallslega yfirburdi i framleidslu eru
takmarkadri og par sem taekifeeri til ahaettudreifingar eru minni sokum
smaedar hagkerfisins. A méti kemur ad hagsveiflur geta aukist ef pzer eru
ekki i takt innan myntbandalagisins, par sem adlogunar nafngengis nytur
ekki lengur vid (sja kafla 5, 7 og 10). Eins og fjallad er um i kafla 13 er pad
hins vegar aleitin spurning hversu vel sveigjanlegt gengi pjoni pessu
hlutverki i litlum hagkerfum eins og pvi islenska.

Til ad meta ahrif af upptoku sameiginlegs gjaldmidils & innlent
tekjustig reyna peir Frankel og Rose (2002) ad meta tengsl aukinna
vidskipta vid tekjustig i stéru landasafni yfir langt timabil. beirra
nidurstédur benda til pess ad fyrir hverja prdsentu sem hlutfall
voruvidskipta af landsframleidslu eykst aukist landsframleidsla @ mann
varanlega um a.m.k. pridjung Ur présentu (sja einnig yfirlitsrannsokn
breska fjarmalaraduneytisins, 2003). Rannsékn Frankel og Romer (1999)
bendir til pess ad abatinn sé jafnvel enn meiri eda um 1% fyrir hvert
prosent sem hlutfall voruvidskipta af landsframleidslu eykst um.

Midad vid fyrrgreind ahrif evruadildar a utanrikisvidskipti
islendinga aetti landsframleidsla & mann samkvaemt pessu ad aukast um
1%-3%%, samkvaemt Frankel og Rose, 2002, og um 4-11%, samkveemt
Frankel og Romer (1999). Sé midad vid midgildi peirra 20 rannsdkna sem
syndar eru & mynd 8.1 og notast vid medaldhrif pessara tveggja
rannsokna, ma atla ad arleg landsframleidsla & mann geaeti aukist
varanlega um 3% eda sem nemur taeplega 151 p.kr. (sem samsvarar um
1.240 Bandarikjadollurum). Eru pa ekki tekin med moguleg langtima
hagvaxtarahrif sem nefnd eru hér ad ofan. Samkvaemt pessu geetu

Nidurstodur peirra gefa pé til kynna ad ahrif evruadildar séu mogulega vanmetin fyrir
island par sem henni fylgir einnig adild ad ESB og par med meiri adgangur ad innri
markadi bandalagsins.
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efnahagsleg ahrif aukningar millirikjaverslunar af véldum upptoku
evrunnar hér a landi verid umtalsverd og pau leitt til toluverdrar
haekkunar & innlendu tekjustigi.

8.5 Lokaord

Efnahagsleg ahrif upptoku evrunnar hér & landi i gegnum aukin
utanrikisvidskipti gaetu verid umtalsverd. Til vidbdtar peim ahrifum sem
fylgja afnami formlegra vidskiptahafta eins og tolla og innflutningskvéta,
sem ad mestu leyti felst nd pegar i samningnum um Evrdépska
efnahagssvaedid, mun sameiginlegur gjaldmidill yta enn frekar undir
utanrikisvidskipti med pvi ad draga verulega Ur dvissu um gengisproun
(og eyda henni gagnvart evrunni). Fyrir vikid minnkar dhaetta sem folgin
er { vidskiptasamningum & milli islands og annarra landa. Sameiginlegur
gjaldmidill lzekkar einnig vidskiptakostnad sem fylgir utanrikisvidskiptum
fslendinga, t.d. kostnad vid ad skipta Gr einum gjaldmidli i annan og
kostnad tengdan styringu gjaldmidladhaettu. Minni vidskiptakostnadur og
leegra ahaettudlag auka svo gagnsaei i almennri verdlagningu sem zetti ad
60ru Obreyttu ad yta undir samkeppni og hvetja til hagraedingar,
islenskum neytendum til hagsbétar.

Eftir ad evrusvaedid vard til hefur verid gerdur fjéldi rannsdkna
med pad ad markmidi ad meta hversu mikil ahrif evruadildar a
utanrikisvidskipti geetu verid. Eins og rakid er i kaflanum, liggja
nidurstddur pessara rannsdkna a nokkud breidu bili. Ovissan um hversu
mikil ahrifin eru ndkvaemlega er pvi nokkur. [ yfirlitsrannsékn Rose (2008)
kemur fram ad sameiginlegur gjaldmidill geti aukid umfang
utanrikisvidskipta um 8-23%. bott bilid sé breitt benda lang flestar
bessara rannsékna til pess ad ahrifin séu baedi tolfredilega marktek og
négu mikil til ad skipta mali. Paer rannsdknir sem skodadar eru i pessum
kafla gefa til kynna ad buast megi vid ad umfang vidskipta vié énnur riki
innan myntbandalagsins aukist ad jafnadi um 10% (pegar
6fganidurstodum er sleppt).

Ofangreindar rannséknir benda ekki til pess ad likleg aukning
vidskipta vid onnur riki myntbandalagsins verdi & kostnad vidskipta vid
riki utan pess. Aukin vidskipti vid evrusvaedid eettu pvi ad endurspeglast i
auknum utanrikisvidskiptum fislands, en ekki eingdngu i tilferslu
utanrikisvidskipta til evrusvaedisins. Midad vid nuverandi umfang
utanrikisvidskipta islendinga méd pvi atla ad hlutfall véruvidskipta af
landsframleidslu [slendinga geeti aukist um 4-11 présentur, sem
samsvarar um 65-179 ma.kr. @ ari sé midad vid landsframleidslu arsins
2011.

Rannsdknir benda jafnframt til pess ad til lengri tima muni aukin
utanrikisvidskipti auka innlenda framleidslu varanlega. Midad vid
ofangreind ahrif a utanrikisvidskipti geeti landsframleidsla @ mann aukist
varanlega um 1%-11% vid adild ad evrusvaedinu. Efnahagsleg ahrif
aukinnar millirikjaverslunar vegna upptoku evrunnar hér a landi geetu pvi
ordid umtalsverd og haekkad innlendar tekjur téluvert.

Rannsoéknir sem fjallad er um i kaflanum eru byggdar a
tolfreedilegu mati 4 gognum fra fjolmoérgum londum og endurspegla
hugsanleg ahrif fyrir medallandid. Ekki er Gtilokad ad ahrifin gaetu jafnvel
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ordid meiri hér 4 landi vegna smadar islensks pjédarbuskapar. Smadin
leidir til pess ad hér a landi er einungis haegt ad framleida tiltdlulega faar
vorutegundir. Adild ad evrusvaedinu atti pvi ad audvelda innlendum
fyrirtaekjum, sem nu framleida ad mestu fyrir innlendan markad, ad hefja
utflutning og sélu a staerra markadssvaedi. Adildin atti ad audvelda peim
ad nyta steerdarhagkveemni i framleidslu og solu og leida pannig til
aukinnar hagraedingar og laegri kostnadar i innlendri atvinnustarfsemi.
Vid adild ad evrusvaedinu verdur innlendur fjarmalamarkadur tengdur
staerri fjarmalamarkadi mun sterkari béndum en nu er. Sampeetting
fjdrmdlastarfsemi aetti pvi ad aukast og gera fjarmalaafurdir 6dyrari. bad
myndi audvelda adhzttudreifingu innlendra fyrirtaekja og heimila. £tla
ma ad ahrifin geti ordid hlutfallslega meiri hér en ad jafnadi a medal
annarra rikja vegna smadar innlends fjarmalakerfis, sem m.a. kemur
fram i haum rekstrarkostnadi og dyrum fjarmalaafurdum.
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