A

Gerd og alpjodleg sampaetting islensks
bjodarbuskapar

4.1 Inngangur

Mikilveeg forsenda pess ad adild ad myntbandalagi undir sameiginlegri
peningastefnu henti rikjum er ad hagsveiflur peirra séu ekki of dlikar (sja
nanar i kafla 5). Hversu likar hagsveiflur tveggja rikja eru raedst m.a. af pvi
hversu sambzerileg gerd pjodarbuskapar peirra er. Sé uppbygging
pjodarbuskaparins svipud innan myntsvaedisins er liklegra ad riki
bandalagsins verdi fyrir sambaerilegum skellum og ad peir midlist med
svipudum heetti um pjoédarbuskapinn (sja nanar i kafla 10). Ef mikill
munur er hins vegar a atvinnugerd rikjanna geaeti svaedisbundin sérhaefing
aukist og vid slikar adstaedur getur mikill hreyfanleiki fjarmagns og
vinnuafls magnad svaedisbundna hagsveiflu i stad pess ad milda hana og
leitt til vidvarandi ésamleitni i hagvexti. Eins og rakid er i kafla 5 benda
flestar rannsdknir hins vegar til pess ad &hrif svaedisbundinnar
sérhaefingar séu i raun litil og ad adrir paettir sem yti undir aukna
samleitni i svaedisbundnum hagvexti, t.d. i gegnum aukin vidskipti,
yfirgnaefi pau (sja nanar i kafla 8). Aukin samleitni hagsveiflna getur svo
ytt undir frekari vidskipti sem leida aftur til enn meiri samleitni peirra og
pannig getur myndast vixlverkun. bvi parf élik atvinnugerd ekki ad vera
rok gegn adild ad myntbandalagi par sem upptaka sameiginlegs
gjaldmidils getur leitt til aukinnar samleitni medal rikja sem fyrirfram
virtust ekki heppilegir adilar myntbandalags. Einnig er rétt ad hafa i huga
ad eftir pvi sem hagkerfi eru smaerri verdur efnahagsgerd peirra jafnan
fabreyttari. bvi er liklegt ad efnahagsgerd smarra hagkerfa sé frabrugdin
gerd steerri hagkerfa og ad pau verdi pvi fyrir sérstokum skellum er
tengjast sérhzefingu peirra. Ef rokin um samleitni hagsveifina ein og sér
rédu akvordunum um myndun myntsveeda ettu myntsvaedi heimsins
vaentanlega ad vera mun fleiri en pau eru i dag. A méti vega hins vegar
onnur rok sem kunna ad vera pyngri & metaskdlunum eftir pvi sem
hagkerfi er smaerra (sja nanar i kafla 5).

i pessum kafla er gerd islensks pjédarbuskapar lyst og sett i
samhengi vid gerd pjodarbuskapar annarra préadra rikja. Kaflinn er
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Mynd 4.1
Hlutur atvinnugreina af heildarvinnsluvirdi

% af heildarvinnsluvirdi

1973-79 1980-89 1990-99 2000-09

m Onnur pjénusta

B Fjarmalapjonusta, fasteignavidskipti og ymis sérhaefd pjénusta
W Verslun, hotel og veitingahts, samgéngur og flutningar

m Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd

W Namugrdftur, idnadur og veitur

M Landbanadur, dyraveidar, skograekt og fiskveidar

Heimild: Hagstofa Islands.

bannig skipulagdur ad i kafla 4.2 er framleidsluuppbyggingu islands lyst
og hun sett i alpjodlegt samhengi. | kafla 4.3 er fjallad um samsetningu
fjarmunamyndunar og i kafla 4.4 er skipulagsuppbygging og steerd
fyrirteekja & islandi lyst. Kafli 4.5 fjallar um samsetningu
utanrikisvidskipta, helstu vidskiptalond islands og umfang alpjédlegrar
fjarmalastarfsemi. Einnig er fjallad um helstu einkenni islensks utflutnings
og sveiflur i honum og vidskiptakjorum borin saman vid énnur préud riki.
i kafla 4.6 er hins vegar horft til helstu eiginleika einkaneyslu & islandi og
sveiflur i henni settar i alpjodlegt samhengi. Helstu nidurstédur eru
dregnar saman i lok kaflans og i vidauka ma finna samantekt a pvi sem
helst er sameiginlegt og dlikt i pjédarbuskap islands og annarra préadra
rikja.

4.2 Framleidsluuppbygging

4.2.1 Atvinnugreinaskipting

Hlutur atvinnugreina af heildarvinnsluvirdi (e. gross-value added) hefur
tekid nokkrum breytingum sidustu fiéra aratugi (sjd mynd 4.1).* Eins og
medal annarra proéadra rikja er helsta breytingin si ad hlutur
bjonustugreina hefur aukist.”> A &runum 1973 til 1999 var hlutur
bjénustugreina af heildarvinnsluvirdi atvinnugreina & fslandi nokkud
stédugur i kringum 60% en samsetning peirra breyttist nokkud. Hlutur
pjénustu tengdrar fjdrmalastarfsemi og 6nnur pjénusta svo sem opinber
pjénusta og heilbrigdispjonusta jukust & kostnad pjénustu tengdri
verslun, hotel- og veitingahusarekstri, samgongum og flutningastarfsemi.
bessi préun hélt afram a fyrsta aratug pessarar aldar en pa jokst hlutur
pjénustugreina einnig og nam ad medaltali um % af heildarvinnsluvirdi
atvinnugreina & islandi.

Hlutfall annarra atvinnugreina eins og idnadar, fiskveida,
landbunadar og byggingarstarfsemi hélst pvi nokkud stédugt i kringum
40% af heildarvinnsluvirdi atvinnugreina sidustu prja aratugi sidustu aldar
og hélst innbyrdis vaegi greinana nzer Obreytt yfir timabilid. Hlutur
pessara greina i heildarvinnsluvirdi laekkadi hins vegar & fyrsta aratug
pessar aldar i um pridjung, fyrst og fremst vegna pess ad hlutur
landbunadar, fiskveida og idnadartengdrar starfsemi laekkadi ar pvi ad
vera ad medaltali rimlega 31% af heildarvinnsluvirdi i teep 24%. Hlutur
byggingarstarfsemi og mannvirkjagerdar hefur hins vegar verid nokkud
stodugur allt timabilid.

Staersti  hluti framleidslunnar var allt timabilid tengdur
sjavarutvegi, p.e. fiskveidum og vinnslu sjavarafurda, og nam ad
medaltali teeplega 13% af heildarvinnsluvirdi atvinnugreina sidustu prja
aratugi sidustu aldar, en laekkadi i taep 9% a fyrsta aratug pessarar aldar.

! Goégn um skiptingu vinnsluvirdis eftir atvinnugreinum eru til fra drinu 1973. Sja nanar i
Bjarni G. Einarsson o.fl. (2012).

% Til pjénustugreina teljast pjonusta i verslun, hételum og veitingahtsum, pjdnusta
tengd samgongum og flutningum, fjarmalapjénusta, pjonusta  tengd
fasteignavidskiptum, ymis sérhaefd pjonusta og loks 6nnur pjénusta (t.d. pjénusta i
opinberri stjornsyslu og heilbrigdis- og félagspjénusta).
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Annar steersti patturinn var starfsemi tengd alframleidslu, en @ arunum
1973-1999 nam framleidsla malma og rafmagns-, gas- og hitaveitur ad
medaltali teeplega 5% af heildarvinnsluvirdi, en jokst litillega 4 fyrsta
aratug aldarinnar pegar hin nam 5,3% (langsteerstur hluti fer til storidju).
Hlutur atvinnugreina tengdra sjavarutvegi og alframleidslu nam pvi
samtals rétt teepum 18% af heildarvinnsluvirdi & arunum 1973-1999 og
rétt ramum 14% a fyrsta aratug pessarar aldar.

Ljést er af pessu ad islensk atvinnuuppbygging tengd
framleidslu er fremur einhaef og eins og adur sagdi hefur hlutfall
atvinnugreina tengdra sjavarutvegi og alframleidslu minnkad talsvert
vegna vaxtar i pjonustutengdum atvinnugreinum 3 fyrsta aratug pessarar
aldar, einkum i pjénustu tengdri fjarmalastarfsemi og heilbrigdis- og
félagspjonustu.

A mynd 4.2 mé sjd samsetningu atvinnugreina 4 Islandi, &
evrusvaedinu og medal nokkurra annarra préadra rikja a fyrsta aratug
bessarar aldar. Ef litid er 4 medaltal rikjanna allra sker {sland sig tr i 6llum
greinum nema pjénustu, sem er i d4gaetu samremi vid medaltal
samanburdarrikjanna, 67% a moti 69%, en pod heldur lzegra en
evrusvaedisins par sem pad er rimlega 71%. Samsetning pjonustugreina
4 fIslandi er svipud pvi sem er & evrusvedinu og medaltali
samanburdarrikjanna, ad undanskilinni fjarmalapjéonustu og tengdri
bjénustu en veegi peirra er nokkru minna & fslandi. Pjénustugeirinn
reyndist staerstur i Frakklandi, Bandarikjunum og Bretlandi (um og yfir
75%) en var hins vegar téluvert minni i Finnlandi, irlandi, Noregi og
Slévakiu. bar var hlutfall idnadartengdra atvinnugreina hins vegar haest i
samanburdi vid onnur riki og afgerandi haest i Noregi (37%) vegna mikils
vaegis oliuvinnslu par.

bad fer yfirleitt saman ad par sem vaegi pjonustugreina var hvad
haest var hlutur idnadar litill. Hér & landi var hlutur idnadar og
veitustarfsemi teep 17% eins og i Bandarikjunum og litillega minni en i
Bretlandi en meiri en i Frakklandi. Medaltal samanburdarrikjanna var
23% en 21% a evrusvaedinu. Eins og fram kom hér ad framan var hlutfall
fiskveida af heildarvinnsluvirdi atvinnugreina hatt hér a landi og gefur
bad atvinnuuppbyggingu & islandi talsverda sérstodu. Hlutfall
landbunadar, dyraveida, skogreektar og fiskveida var hvergi jafn hatt i
samanburdarrikjunum. Hlutfallid hér var teplega 7%% a fyrsta aratug
pessarar aldar og var hlutfall fiskveida teplega 80% par af. Hlutfall
landbunadar og fiskveida i Nyja-Sjalandi var einnig teep 7% en pad er ad
mestu vegna landbunadar, 6fugt vid island. Hlutfall byggingarstarfsemi
og mannvirkjagerdar var einnig haerra hér a fyrsta aratug aldarinnar en i
6llum samanburdarrikjunum eda 9%. bar & eftir kom irland, sem er
nokkud lysandi fyrir pa eignaverdsproun sem atti sér stad i pessum
tveimur rikjum 4 pessum tima (sja nanar umfjéllun i kafla 17).

4.2.2 Megindstaedur vaxandi pjénustuhlutfalls

Nokkrar astedur gaetu legid ad baki vexti pjonustugeirans i proudum
rikjum (sja t.d. skyrslu breska fjarmalaraduneytisins, 2003). Almennt
aukin velmegun sem og lyd- og félagsfraedilegar astaedur eru helstu
skyringar sem nefndar eru. Talid er ad auknar heildartekjur og par med
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Mynd 4.2
Hlutur atvinnugreina af heildarvinnsluvirdi
ymsum rikjum 2000-2009
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Mynd 4.3
Tegundaskipting fiarmunamyndunar
atvinnuvega 2000-2010
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Mynd 4.4
Hlutfallsleg skipting fjarmunamyndunar
atvinnuvega 2000-2010
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velmegun heimila (par sem hjén eru i auknum mali baxdi 4
vinnumarkadi) hafi kallad 4 hlutfallslega aukningu eftirspurnar eftir
pjénustu og pannig minni eftirspurn eftir neysluvérum sem teljast sidur
tekjuteygnari. Pad ad pjodir hafa elst og vaentur medalaldur haekkad
eykur einnig porfina fyrir ymiss konar pjénustu, t.d. heilbrigdispjonustu.

Fleiri paettir eru nefndir til ségunnar eins og breytingar a gerd
framleidslunnar sem hefur leitt til tilfaersina & milli atvinnugreinaflokka.
Gott deemi um petta er hugbinadarpréun sem var adur flokkud undir
i6nad par sem han atti sér stad i framleidslufyrirtaekjunum, en er nu
almennt Gtvistad til hugbunadarfyrirteekja og flokkast pvi sem
pjénustugrein.

Gerd hagkerfisins hefur ad sama skapi proast i att ad
pjénustuhagkerfi med baettri stjérnun og skipulagningu, aukinni
hataeknipekkingu og -préun og sképun vérumerkja. A3 lokum ma nefna
ad fall tollmdra, laegri flutningskostnadur, baett samskipti milli rikja og
aukid fjarmagnsfleedi peirra & milli hefur einnig att patt i ad auka
alpjodlega samkeppni sem pannig dregur ur hlutfalli framleidslugreina.

Allir pessir peettir skyra liklega ad einhverju leyti voxt
bjénustugeirans a islandi undanfarna aratugi. Voxturinn hér atti sér hins
vegar stad nokkru sidar en i samanburdarrikjunum. Hér 4 landi atti hann
sér einkum stad eftir sidustu aldamot en aukning kom ad mestu fram a
niunda eda tiunda aratug sidustu aldar i hinum rikjunum.?

4.3 Samsetning fjarmunamyndunar

Ekki kemur & évart ad hlutur fiskveida i fjarmunamyndun hér a landi er
mun meiri en almennt gerist i samanburdarrikjunum.* Nam hann 3,4% a8
medaltali 4 sifasta dratug, en i samanburdarrikjunum var vaegi
landbunadar og fiskveida ad jafnadi vel innan vid %%. Fjarmunamyndun i
landbunadi var einnig haerri hér a landi en i samanburdarrikjunum adé
Slévakiu, Astraliu og Nyja-Sjalandi fratdldum eda ad jafnadi um 3%% a
seinasta dratug.

Langsteersti hluti fjarmunamyndunar atvinnuveganna hér a
landi & sidasta aratug var pd i mannvirkjagerd, en hlutfall mannvirkja af
fjarfestingu & islandi nam pa 54%, 56% & hinum Nordurléndunum og 55%
i ESB15-rikjunum (sja mynd 4.3). Tvo riki skera sig Gr i pessum
samanburdi, irland par sem fjarfesting i mannvirkjum var 76% af
heildarfjarmunamyndun og Noregur par sem hlutfallid var 67%. Naest
steersti pattur fjdrmunamyndunar var i vélum, teekjum og bunadi til
idnadar. Par var hlutfallid 29% 4 Islandi en 26% 4 hinum
Nordurléndunum og i ESB15-rikjunum.

Nokkur breyting var 4 samsetningu fjarfestingar hér a landi a
sidasta aratug. Hlutfall fiskveida af heildarfjarmunamyndun atvinnuvega
4 Islandi var 5%% a fyrri hluta hans en laekkadi mikid & sidari hluta hans
og nam ad medaltali 1%% af heild enda fjarfesting i fiskveidum évenjulitil
4 seinustu arum. Vegna mikilla framkveemda i orkufrekum idnadi og
uppbyggingu i orkuframleidslu jokst fiarmunamyndun i vélum, taeekjum og

® Byggt er 4 gégnum Ur gagnagrunni OECD (Statistical Warehouse).

* Fiskveidar eru flokkadar sem undirflokkur landbdnadar i alpjodlegri tolfraedi.
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bunadi til idnadar ur 25% af heildarfjdrmunamyndun & arunum 2000-
2004 i 31% a arunum 2005-2010 (mynd 4.4). betta, asamt verulega
aukinni eftirspurn eftir husnaedi, hafdi einnig ahrif a ad hlutur
mannvirkjagerdar jokst ur 49% a fyrri hluta dratugarins i 58% 4 seinni
hluta hans. Hlutdeild fjarfestingar i samgdngutekjum minnkadi hins
vegar mikid 4 seinni helmingi sidasta aratugar, for ur 12% af
heildarfjarfestingu i 1%. Stafar pad af miklum samdraetti i s6lu flugvéla
fra leiguflugfélogum, sem drégu verulega Ur umsvifum sinum eda heaettu
starfsemi. Einnig var verulegt magn af flutningateekjum flutt Gr landi a
arunum 2009-2010 i kjolfar efnahagskreppunnar.

4.4 Skipulagsuppbygging og steerd fyrirtaekja

Eitt af einkennum islensks pjédarbuskapar er hlutfallslega mikill fjoldi
fyrirtaekja, en hér eru um 12 ibuar & hvert skrad fyrirtaeki (mynd 4.5). Til
samanburdar eru taeplega 19 ibldar a hvert fyrirteeki & evrusvaedinu
(Framkvaemdastjorn Evrépusambandsins, 2011), sem segir pé adeins
halfa séguna par sem mikil dreifing er @ milli landa svaedisins ad pvi er
petta vardar. Flest eru fyrirtaeekin midad vid mannfjolda i Portugal en par
eru riflega 10 ibGar & hvert skrad atvinnufyrirtaeki. A hinum
Nordurlondunum eru ad jafnadi 18 ibuar a hvert fyrirtaeki. Faest ad tiltolu
eru fyrirtaeki i frlandi og byskalandi, en par eru 50 ibGar og 44 ibdar ad
medaltali & hvert fyrirtaeki.

Svo virdist sem ad tiltolu vid ibuafjolda séu fyrirtaeki fleiri i
Sudur-Evrépurikjum en i Mid- og Nordur-Evrépurikjum sem endurspeglar
liklega tiltolulega hatt hlutfall litilla fyrirtaekja i Sudur-Evropu. AJ pessu
leyti er fsland pvi likara pessum 16ndum en stérum idnrikjum i Nordur- og
Mid-Evrdpu. Vegna pess ad atvinnupatttaka hér a landi er med pvi mesta
sem gerist i samanburdarrikjunum er medalfjéldi starfsmanna a fyrirtaeki
hins vegar svipadur hér og a evrusvaedinu og hinum Nordurldndunum.
Eins og sést 4 mynd 4.6 eru ad medaltali um 6 starfsmenn a hvert
fyrirteeki hér & landi en medalstarfsmannafjéldinn er hins vegar a milli 11
og 12 i byskalandi, Bretlandi og irlandi.

Langflest fyrirtaeki flokkast sem litil og medalstér fyrirtaeki
(LMF), par sem starfsmannafjéldinn er undir 250 manns. | pessum flokki
eru prir undirflokkar: smafyrirtaeki (starfsmannafjoldi undir 10), litil
fyrirtaeki (starfsmannafjoldi a bilinu 10-50) og medalstor fyrirtaeki
(starfsmannafjoldi @ bilinu 50-250). Hér a landi falla i LMF-flokkinn rétt
um 99,7% allra skradra starfandi fyrirtaekja® en 4 evrusvaedinu um 99,5%
fyrirtaekja. A fslandi skiptast pessi fyrirtaeki pannig ad 91,3% fyrirtaekja
teljast til smafyrirtaekja, 7% til litilla fyrirtaekja og rétt um 1%% fyllir
flokkinn medalstor fyrirteeki. Eins og sést 4 mynd 4.7 er petta svipud
skipting og & evrusvaedinu og i ESB27-rikjahdpnum.

Um 72% af mannaflanum hér a landi starfa hja fyrirteekjum i
LMF-flokknum, sem er heldur haerra hlutfall en 4 evrusvaedinu og medal
ESB27-rikjanna ad medaltali (mynd 4.8). Hlutfall mannaflans sem starfar
hjé medalstérum fyrirtaekjum er heerra 4 islandi, eda um 24% en 16% &

> Upplysingar eru fengnar frd Hagstofu islands par sem leitast hefur verid vid ad draga
fra pau fyrirtaeki sem ekki eru med neina starfsemi.
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Mynd 4.5
Fjoldi ibUa a hvert skrdd atvinnufyrirteeki
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Heimildir: F jorn 6 dsins (2011) og Hagstofa
fslands.

Mynd 4.6
Medalfjoldi starfsfolks a fyrirteeki
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Heimildir: F jorn Evré ins (2011) og Hagstofa
fslands.

Mynd 4.7
Skipulagsuppbygging eftir steerd fyrirtaekja

Hlutfall fyrirteekja (%)

{sland Evrusvaedi ESB-27
= Smafyrirtaeki m Litil fyrirtaeki
w Medalstor m Stor fyrirtaeki
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Mynd 4.8
Skipting mannafla eftir steerd fyrirtaekja
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Mynd 4.9
Umfang utanrikisvidskipta og mannfjoldi
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evrusvedinu og 18% i ESB27-rikjunum. Hins vegar eru adeins faerri
starfsmenn hlutfallslega sem vinna hja stérum fyrirteekjum hér a landi
(28%) en & evrusvedinu (31%) og medal ESB27-rikjanna (33%). Ad
medaltali vinna um 35% af mannafla hja steerri fyrirteekjum a hinum
Nordurléndunum og i byskalandi og Frakklandi er petta hlutfall um 40%.
Hlutfall mannaflans i vinnu hja storfyrirtaekjum er til muna legra ad
jafnadi i sudurhluta ESB (20% af mannafla) en i Nordur- og Mid-
Evrépurikjum sambandsins (um 35% af mannafla).

Af ofansogdu sést ad fyrirkomulag, uppbygging og skipulag
fyrirtaekja er almennt séd med mjog likum haetti 4 islandi og i 68rum
Evrépurikjum. Fjoldi skradra atvinnufyrirtaekja ad tiltélu vid ibuafjolda a
{slandi er med pvi haesta sem gerist i ofangreindum samanburdarrikjum
en hér ber ad lita til has atvinnupatttékuhlutfalls hér a landi. Hlutfallslegri
skiptingu mannafla a fyrirtaekjaflokka er ad jafnadi einnig mjog likt farid
hér a landi og er & evrusvaedinu og medal ESB27-rikjanna.

4.5 Utanrikisvidskipti og alpjodafjarmal

4.5.1 Veegi utanrikisvidskipta i islenskum pjédarbuskap

Eins og tidkast medal famennra pjéda er Shjakveemilegt ad islendingar
sérhaefi sig i tiltdlulega afmorkudum atvinnugreinum og reidi sig a
utanrikisvidskipti med peer lifspurftir sem peir framleida ekki sjalfir.
Midad vid hversu smar pjédarbuskapurinn er maetti pvi fyrirfram buast
vid ad veegi utanrikisvidskipta veeri tiltélulega mikid en nanari skodun
leidir i 1j6s ad svo er ekki.

Voru- og pjonustuvidskipti

Tafla 4.1 synir umfang alpjédavidskipta, meaelt sem hlutfall inn- og
utflutnings voru og pjonustu af landsframleidslu, og stig fjarmalalegrar
sampaettingar gagnvart umheiminum, maelt sem hlutfall erlendra eigna
og skulda af landsframleidslu ad medaltali sidasta aratug. Eins og taflan
synir eru tolf riki par sem umfang alpjédavidskipta er meira en & islandi.
Umfangid hér er rétt fyrir ofan medaltal urtaksins og nokkru hzerra en
midgildi pess. Sé hins vegar Belgiu og Hollandi sleppt ur urtakinu, en
millirikjavidskipti pessara tveggja rikja einkennast af pvi ad badi eru pau
mikilveegar umskipunarhafnir fyrir alpjédavidskipti um Atlantshafid,
leekkar medaltalid nidur i 73% og island pvi yfir medallagi hvad vardar
vaegi utanrikisvidskipta & pennan melikvarda. pad er pd ljést ad pratt
fyrir ad island sé i medallagi hvad vardar umfang alpjédavidskipta er veegi
utanrikisvidskipta mun meira i moérgum 6drum rikjum og pott morg
beirra séu litil eru pau 6ll nokkru fjslmennari en island.

Sérstddu slands mé glogglega sja & mynd 4.9 sem synir hversu
lagt hlutfallid er i raun midad vid smaed pjdédarbuskaparins. betta ma
stadfesta enn frekar med einfaldri adhvarfsgreiningu 4 sambandi
opnanleika og mannfjolda sem gefur til kynna ad hlutfallid eetti i raun ad
vera toluvert haerra eda um 125% af landsframleidslu i stad 82%.
Andersen og Tryggvi b. Herbertsson (2003) fa sambaerilegar nidurstédur
med pvi ad nota margvida pattagreiningu (e. multivariate factor
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analysis).® Nidurstédur Mussa o.fl. (2000) renna enn frekari stodum undir
pessa nidurstédu en par kemur fram ad medalumfang alpjédavidskipta
smarikja vida um heim er umtalsvert haerra en hér.

Tafla 4.1 Umfang alpjodavidskipta og fjarmalaleg sampaetting (%)

Alpjédavidskipti Alpjédafjarmal
Austurriki 100 454
Astralia 41 172
Bandarikin 26 213
Belgia 153 809
Bretland 57 904
Danmork 93 400
Finnland 78 431
Frakkland 54 439
Grikkland 57 218
Holland 133 786
irland 163 2.034
island 82 651
ftalia 53 239
Japan 26 153
Kanada 72 180
Noregur 72 347
Nyja-Sjaland 60 141
Portugal 67 407
Slévakia 157 150
Spann 57 293
Sviss 91 1.036
Svipjéd 89 434
byskaland 77 355
Medaltal 81 489
Midgildi 72 400

Umfang alpjédavidskipta er reiknad sem hlutfall inn- og utflutnings véru og pjonustu af vergri landsframleidslu.
Fjdrmalaleg sampaetting er reiknud sem hlutfall erlendra eigna og skulda af vergri landsframleidslu. Hlutféllin eru
medaltél timabilsins 2000-2010. Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn og OECD.

Liklegt ma telja ad nokkrar astaedur séu fyrir pvi hversu litt

opinn islenskur pjodarbuskapur er ad tiltdlu. Ad einhverju leyti
endurspeglar petta ldga hlutfall ad island er eyja nokkud ur alfaraleid og
flutningar til og fra landinu pvi tiltélulega kostnadarsamir. Onnur dsteeda
er liklega uppbygging framleidslunnar. | mérgum litlum Evrépurikjum er
hluti

alpjodavidskipta par sem pessi riki flytja inn halfunnar idnadarvérur og

innflutningur @  halfunnum  idnadarvorum  mikilveegur
flytja Ut frekar unnar og fullklaradar idnadarvorur. betta leidir til meira
umfangs alpjédavidskipta i hagkerfinu.” petta ,gegnumstreymi“ er hins
vegar mun minni & islandi par sem islenskar utflutningsgreinar reida sig

mestmegnis @ natturuaudlindir landsins i formi fiskimida og raforku til

® sja einnig Krugman (1991) og Arnér Sighvatsson, Ma Gudmundsson og Pérarin G.
Pétursson (2001).

7 Freedilega séd er pvi virdisauki utanrikisvidskipta i hlutfalli vid landsframleidslu réttari
maelikvardi @ opnustig hagkerfa en slik gégn liggja hins vegar ekki fyrir. Pad ma po gera
rad fyrir ad virdisauki i utflutningi sem hlutfall af vergri landsframleidslu sé haerra hér 4
landi en hlutfall heildardtflutnings vegna has vir8isauka i sjdvarutvegi (sjd Krugman,
1991, og Arndr Sighvatsson, Ma Gudmundsson og bérarin G. Pétursson, 2001).
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Erlendar eignir og skuldir sem hiutfall af VLF 2000-2010 (%)

Mynd 4.11
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stéridju og utflutning hravoru likt og sja ma @ mynd 4.10. Eins og myndin
synir var hlutfall hra- og matvoru i véruGtflutningi islendinga um 82% 3
arunum 2000-2010, sem er mun harra hlutfall en medal annarra OECD-
rikja ef Astralia, Noregur og Nyja-Sjaland eru undanskilin en par maelist
hlutfallid litlu leegra en hér & landi. A sama tima er steerstur hluti
innflutnings islendinga endanlegar neyslu- og fjarfestingarvorur. island
stendur pvi ad nokkru leyti fyrir utan hina alpjodlegu verkaskiptingu
alpjédlegrar idnadarvoruframleidslu. bessu til vidbdtar geeti sjalfsteedur
gjaldmidill virkad sem vidskiptahindrun sem gerir utanrikisvidskipti dyrari
og dragi ur peim ad 6dru ébreyttu (sjd nanar i koflum 6 og 8).

Fjarmalavidskipti

Fyrir litil hagkerfi getur verid skynsamlegt ad nyta adgengi ad
alpjédlegum fjarmalamérkudum til ad jafna sveiflur i innlendri neyslu
sem rekja ma til sérteekra innlendra efnahagsskella og til ad dreifa
dheettu i eignasafni pjodarbusins.® bvi ma gera rad fyrir ad litil hagkerfi
séu mjog sampeett vid alpjédlega fjarmalakerfid med tiltdlulega hatt
hlutfall erlendra eigna og skulda midad vid sterd pjédarbuskaparins.
begar litid er til fjarmalalegrar sampaettingar i toflu 4.1 ma sja ad
fjarmalaleg tengsl islensks pjédarbuskapar vid umheiminn eru nokkur og
ad einungis fimm riki i samanburdarhédpnum eru med hzerra hlutfall
erlendra eigna og skulda af vergri landsframleidslu, en hlutfallid hér er
um 160 présentum yfir medaltali rikjahdpsins og um 250 présentum yfir
midgildinu (sja einnig mynd 4.11). A pennan maelikvarda er island pvi yfir
medallagi sampazett hinu alpjédlega fjarmalakerfi.

Rétt er pé ad hafa i huga ad medaltal sidasta dratugar gefur
liklega nokkud skakka mynd af sampaettingu islensks pjédarbuskapar vidé
alpjédlega fjarmalakerfid. pétt fjarmalaleg sampaetting hafi verid nokkud
stédug i flestum samanburdarrikjunum a timabilinu hefur hin aukist
téluvert i sumum peirra, p.m.t. & islandi. Hér & landi for hlutfall erlendra
eigna og skulda ur taeepum 150% af landsframleidslu arid 2000 i rim
1.200% arid 2010. Arin eftir hrun fjdrmalakerfisins yta pvi medaltalinu
toluvert upp en aukningin endurspeglar ad mestu mikla aukningu
erlendra skulda. Pessi skuldsetning mun pé ad oOllum likindum laekka
begar lokid verdur vid uppgjor protabua follnu bankanna.

Ef studst er vid gagnagrunn Lane og Milesi-Ferretti (2006) sem
neer til arsins 2007 og einungis horft til medaltals aranna 1998 til 2007
var hlutfall erlendra eigna og skulda af vergri landsframleidslu & islandi
394% en medaltal 23 idnrikja var 422% og island pvi undir medallagi (sja
umfjéllun i kafla 17). bPad er pvi ljost ad arin eftir 2007 hafa mikid ad segja
um stédu Islands medal samanburdarrikjanna vardandi umfang
fjdrmalalegrar sampaettingar en eftir sem adur hefur sampaettingin aukist
sidasta aratug.

& Reynsla islendinga og margra annarra rikja undanfarin ar synir hins vegar ad aukin
sampaetting vid hid alpjédlega fjarmalakerfi felur einnig i sér haettur, sé ekki farid
varlega i skuldsetningu. Sja umfjéllun i kéflum 2, 3, 16 og 17.
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4.5.2 Vaegi einstakra rikja i Gtflutningi islands

Tafla 4.2 synir voruutflutning nokkurra landa til evrusvadisins, ESB15-
rikianna og ESB27-rikjanna sem hlutfall af heildarvoruutflutningi, ad
medaltali arin 2000 til 2010. Eins og lesa ma ur toéflunni eru sex riki med
heerra hlutfall en island af Gtflutningi til evrusvaedisins en einungis fjdgur
med haerra hlutfall af dtflutningi til ESB15 og fimm til ESB27. Hlutfall
Gtflutnings Islands til pessara svaeda er i 6llum tilfellum haerra en
medaltal samanburdarrikjanna og umtalsvert haerra en medaltalid fyrir
ESB15 og ESB27. bvi er ljést ad pratt fyrir ad umfang alpjédavidskipta sé
minna en buast maetti vid vegur evrusveedid og ESB pungt i utflutningi
landsins. Vaegi evrusvaedisins verdur jafnframt enn haerra sé utflutningur
tii  Danmerkur tekinn med, en pa fer hlutfallid i 55% af
heildarvoruutflutningi. | kafla 20 er fjallad nanar um landasamsetningu
utanrikisvidskipta islands i samhengi vid umfjéllun um val & gjaldmidli til

ad festa gengi kronunnar vid eda til upptoku sem eigin gjaldmidil.

Tafla 4.2 Voruatflutningur til evrusvaedisins og ESB sem hlutfall af
heildarvorudtflutningi 2000-2010 (%)

Evrusveedid ESB15 ESB27
Austurriki 56 58 73
Astralia 6 11 11
Bandarikin 15 20 21
Belgia 63 74 77
Bretland 52 55 58
Danmork 42 64 69
Finnland 34 50 58
Frakkland 51 61 65
Grikkland 43 44 63
Holland 64 77 81
irland 41 61 63
island 52 72 74
ftalia 48 54 62
Japan 11 14 15
Kanada 4 6 6
Noregur 44 78 80
Nyja-Sjaland 9 14 14
Porttgal 67 77 79
Slévakia 53 58 87
Spann 60 69 73
Sviss 52 58 62
Svipjéd 40 53 59
byskaland 44 54 64
Medaltal 45 55 61
Midgildi 48 58 64

Heimild: OECD.

Mynd 4.12 synir hlutdeild myntsvaeda i pjonustuutflutningi
fslands arid 2010.° Myndin synir gléggt ad evrusveedid er langstaersta

® séfnun upplysinga um pjénustuvidskipti eftir gjaldmidlum héfst ekki fyrr en arid 2009
og pvi er ekki unnt ad greina hlutdeild myntsvaeda i pjénustultflutningi lengra aftur i
timann.

151

Mynd 4.12

Hlutdeild myntsvaedis i pjonustuutflutningi

bjénustudtflutningur 4rig 2010 (%)

m Evrusvaedid  m Danmork

m Svibjod m Noregur

Heimild: Hagstofa [slands.

m Bandarikin

Kanada

m Bretland

m Annad



Mynd 4.13
Fabreytni voruutflutnings 2000-2010*

Visitala

o

Kanada |
Svipjod

land
Sviss
talia

<
H
-5

=

°
<
0
BN
¥
ey
=
z

Isl
frland
Finnland |
Spann
Holland |
Grikkland
Belgia
Bretland
byskaland
Portugal |
Frakkland
Bandarikin

=5
- =
s
¢
88
a3

Noregur |

Astralia
Danmérk
Austurriki
Evrusvaedio

1. Herfindahl-Hirschmann visitala sem meelir fabreytni Gtflutningsgrunns
rikis. Visitalan er 4 bilinu 0 til 100 par sem heerri tala taknar meiri
fébreytni.

Heimild: Gagnagrunnur Sameinudu pjédanna.

Mynd 4.14
Frabreytni vorudtflutnings 2000-2010*
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Mynd 4.15
préunarstig Gtflutnings og landsframleidsla a
mann medal OECD-rikja

1020

1010

1000 0\ /
*
990 ¢ 4

980 S

970

bréunarstig Gtflutnings (visitala, |6garipmi)

960

T T |
1000 1050 1100 1150
LégaripmiVLF a mann

bréunarstig Gtflutnings melir framleidnistig | tengslum vid Gtflutnings-
uppbyggingu einstakra rikja. Heerra gildi taknar préadri Gtflutnings-
uppbyggingu. Télur eru fyrir 4rid 2007.
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einstaka myntsvaedid | pjonustultflutningi landsins med 34% af
heildarpjonustuutflutningi en hlutfallid er haerra en 10% i premur rikjum:
Danmoérku (15%), Bandarikjunum (14%) og Bretlandi (12%). bar sem
danska krénan fylgir evrunni naid er ekki 6edlilegt ad baeta Danmorku vid
hlutdeild evrusvadisins, en vid pad verdur hlutdeild evrusvadisins i
pjénustudtflutningi rétt um helmingur, sem er svipud hlutdeild og i
voruutflutningi.

4.5.3 Sérstada utflutnings islendinga

Utflutningsgrunnur fslendinga er ad mérgu leyti mjog sérstakur. Eins og
adur var nefnt veldur st stadreynd ad island er litil eyja nokkud ur
alfaraleid pvi ad mjog litid er um ad hingad séu fluttar inn halfunnar
idnadarvorur sem sidan eru fluttar aftur Ut frekar unnar eda fullunnar.
bess i stad byggjast utflutningsatvinnuvegir landsins a natturuaudlindum.
Hlutfall hra- og matvoru, ad langmestu leyti als og sjavarafurda, i
utflutningi landsins er pvi mun haerra en i 6drum OECD-rikjum.

Sérstodu utflutningsgrunns islendinga ma einnig sja med pvi ad
skoda fabreytni (e. trade concentration) og frabreytni (e. trade
diversification) utflutnings rikja. Til ad maela fabreytni uUtflutnings er
notast vid Herfindahl-Hirschmann-visitélu sem maelir sampjéppun eda
fabreytni 4 markadi, par sem heerra gildi téknar meiri fabreytni. A mynd
4.13 méa sja ad utflutningur islands og Noregs er hvad fabreyttastur
medal samanburdarrikjanna og meelist visitalan nalaegt 40 stigum, sem er
um prefalt haerra en medaltal samanburdarhdpsins. betta endurspeglar
hversu stéru hlutverki nattdruaudlindir hafa ad gegna i utflutningi
landanna, al- og sjavarafurdir & islandi og olia i Noregi.

Til a6 maela frabreytni utflutnings er notast vid Finger-Kreinen-
visitolu sem meelir hversu frabrugdinn utflutningsgrunnur vidkomandi
rikis er fra atflutningsgrunni medalrikisins og tadknar haerra gildi meiri
frabreytni. A mynd 4.14 sést ad visitala frabreytni utflutningsgrunns
islands er téluvert haerri en hja peim rikjum sem naest koma i rédinni og
tvofalt haerri en ad medaltali i samanburdarrikjunum. Utflutningsgrunnur
islands er pvi mjog sérhaefdur og einskordadur vid faar atvinnugreinar og
bvi einnig mjog dlikur pvi sem gengur og gerist i 6drum OECD-rikjum.

Alpjédagjaldeyrissjédurinn  (2010) gerir sérstodu islensks
utflutnings enn frekari skil. bar kemur fram ad til vidbétar vid ad
utflutningsframleidslan byggist a fabreyttum og préongum afurdagrunni,
virdist sem utflutningsgrunnurinn sé einnig dvenju einfaldur midad vid
hatt tekjustig pjédarinnar. betta er byggt 4 mati & prdunarstigi
utflutningsvara (e. sophistication of exports) sem maelir framleidnistig i
tengslum vid utflutningsuppbyggingu vidkomandi rikis. bau riki par sem
tekjur eru haar leitast ad jafnadi vid ad framleida vorur & hau
framleidnistigi. Eins og sést & mynd 4.15 er prdunarstig islensks
utflutnings lagt @ pennan malikvarda i samanburdi vid 6nnur idnriki sem
skyrist adallega af hau hlutfalli sjavar- og alafurda i islenskum utflutningi,
sem er ad jafnadi mun likara pvi sem gerist medal rikja par sem tekjustig
er leegra. Eins og sést @ mynd 4.16 hefur munurinn einnig farid vaxandi
yfir tima i samanburdi vid 6nnur Nordurlond.
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i grein Alpjédagjaldeyrissjédsins er einnig lagt mat & pad hversu Mynd 4.16
préunarstig utflutnings: samanburdur vid

tengdar steerstu Utflutningsatvinnugreinar islendinga eru vid adra Snnur Nordurlénd

haframleidnari innlenda framleidslustarfsemi. Eins og Hausmann og Visitala, 15garipmi
1000

Klinger (2006) benda a aetti péttridnara net atvinnustarfsemi yfirleitt ad

fara saman vid 6flugri og fjolbreyttari utflutningsstarfsemi par sem meiri 990

e ol

likur eru @ ad nudverandi framleidsla stydji vid eda gefi af sér nyjar

utflutningsafurdir & hdu framleidnistigi. Slikar vérutegundir maetti lika 0 7&\\<\ / /\/
kalla  afleiddar eda  tengdar  vorur Ut fra naverandi 970 \\\-/\ 7 /\\/
framleidslufyrirkomulagi.  begar  pessi ,attpaetting” islenskrar o A\ / /
Gtflutningsstarfsemi (e. open forest) er skodud kemur i ljés ad helstu \/ \\/\/

Gtflutningsgreinar  islands  (sjavardtvegur og 4&l) eru tiltdlulega 950 ; : ; ‘
. , . ) . ., , 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006
einangradar frad pungamidju framleidslu annarrar véru og pjénustu i

landinu. Pegar horft er til annarra rikja 4 svipudu tekjustigi sést einnig ad R e penmert
utflutningsframleidslan er par jafnan natengd pungamidju meginkjarna

(e. gravity center) innlendrar framleidslu og i nanari tengslum vid adrar Heimild: Alpjédagjaldeyrissiédurinn (2010).
framleidslugreinar sem  audveldar frekari préoun og  vOxt

utflutningsgreina. bessu er 60ruvisi farid hér & landi par sem .
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i pessu geeti falist akvedin brotaldm og ad pessu leyti sker

islenskur pjédarbuskapur sig ur sambaerilegum framleidsluhagkerfum (sja 1450 *=*

mynd 4.17). Eins og Hausmann og Klinger (2006) og
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voxt utflutningsframleidslu og faedingu nyrra utflutningsafurda og par

med dregid Ur hagvaxtargetu pjédarbusins til langs tima. Samkvaemt mati 3 @

1300 T
Alpjédagjaldeyrissjédsins geeti hagvoxtur verid ad jafnadi um %-%% meiri 1000 1050 1100 1150
, L, . . , . . .. , L. , LégaripmiVLF @ mann
4 ari og voxtur utflutnings milli %-1% meiri & ari ef islenskur
Attpeetting Gtflutnings meelir hversu natengdar utflutningsatvinnugreinar

einstaks rikis eru. Heerra gildi taknar péttridnara net Gtflutnings-
atvinnustarfsemi. Tolur eru fyrir 4rid 2007.

pjodarbuskapur byggi vid sambaerilega st6du og er i Finnlandi vardandi

préunarstig utflutnings og innbyrdis tengsl milli Gtflutningsframleidslu og
Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn (2010).

pungamidju annarrar innlendrar framleidslu. Pann fyrirvara verdur p6 ad

hafa um pessa nidurstédu ad um hreina reiknizefingu ad reda og ekki

lagt mat & hversu erfitt pbad kann ad vera fyrir island ad breytast med Mynd 4.18

bessum haetti pegar tekid er tillit til smaedar islenska hagkerfisins og Voxtur Gtflutnings 1971-2010*

peirrar sérhafingar i framleidslu sem pvi fylgir.

Breyting fra fyrra ari (%)
30

4.5.4 Sveiflur i dtflutningi og vidskiptakjorum 20 {—

bratt fyrir sérstodu islands eru sveiflur i vexti Gtflutnings svipadar og i 10 H\ - —
samanburdarrikjum sem eru 6ll, ad Noregi undanskildum, med breidari
utflutningsgrunn. petta kemur ef til vill ekki & 6vart par sem framleidsla

hér & landi er ad storum hluta had takmorkunum sékum aflaheimilda i

sjdvarutvegi og langs fjarfestingartima i orkufrekum idnadi. Mynd 4.18 20

synir voxt Utflutnings ad raunvirdi hér 4 landi og bil haesta og leegsta gildis 0

1971 1978 1985 1992 1999 2006

hja ymsum 68rum préudum rikjum. Likt og sja ma sveiflast utflutningur
. . . , L. . o L. Bil haesta og laegsta gildis hja samanburdarrikjum —fsland
Islendinga svipad ad steerdargrddu og i hinum idnrikjunum. Stadalfravik samanbugariin eru Astati, Bandaricin, Bretiand, Danmrk, Finnland,

Frakkland, [talia, Japan, Kanada, Noregur, Nyja-Sjaland, Sviss, Svibj6d og

utflutningsvaxtar hér a landi yfir timabilid 1971-2010 meelist 6,2% en evrusveedid. Fré 1985 beetast rland og byskaland i trtakid o fré 1993 Slévakia.

Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.
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Mynd 4.19
Vidskiptakjor 1971-2010"

Breyting fré fyrra ari (%)
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1. Samanburdarrikin eru Astralia, Bandarikin, Bretland, Danmérk, Finnland,
Frakkland, irland, ftalia, Japan, Kanada, Noregur, Nyja-Sjaland, Sviss, Svibj6d,
byskaland og evrusveedio. Fra 1993 beetist Slévakia i drtakid.

Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

Mynd 4.20
Sveiflur i vidskiptakjorum og utflutningi 1971-
2010
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Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

stadalfravik Gtflutnings samanburdarrikja er ad medaltali 5,7%."° bessi
nidurstada er i takt vid nidurstddurnar i grein Arndrs Sighvatssonar
(2004). Ahugavert er ad samfara nidursveiflu allra samanburdarrikjanna a
arinu 2009 drést Gtflutningur allra rikja saman nema islands, Nyja-
Sjdlands og Astraliu sem eiga pad sameiginlegt ad hatt hlutfall
voruutflutnings peirra er folgid i hrdvérum og matvaelum, likt og matti sja
a mynd 4.10.

Vaegi hravéru og matveela i voruutflutningi leidir til pess ad
afkoma islenskrar uUtflutningsframleidslu er naem fyrir ver8breytingum
sjavarafurdum og 4li. Pétt sveiflur i vidskiptakjorum séu heldur meiri hér
en ad medaltali i samanburdarrikjunum, kemur i ljéds ad vidskiptakjor
islands sveiflast minna en hja 68rum hravéruutflutningsrikjum, s.s.
Noregi, Nyja-Sjalandi og Astraliu. Yfir timabilid 1971-2010 maelist
stadalfravik vidskiptakjara 4 fslandi 4,9% en medaltalid yfir
samanburdarrikin meelist 4,3%. Vidskiptakjor hinna
hravéruudtflutningsrikjanna sveiflast meira en & Islandi og mestu
sveiflurnar eru hja Nordmonnum en par er stadalfravik vidskiptakjara
8,2%. betta sést betur & mynd 4.19 sem synir proun vidskiptakjara og
mynd 4.20 par sem sveiflur i vidskiptakjérum og utflutningi eru bornar
saman. Syna paer ad island er ekki frabrugdid édrum idnrikjum, en hin
hravoruuatflutningsrikin, Astralia, Nyja-Sjaland og Noregur, eru nokkud
sér 4 bati. Hatt stadalfravik vidskiptakjara hja hravorudtflutningsrikjunum
2tti ekki ad koma a dvart par sem Utflutningur peirra er einnig fa- og
frabreytinn, eins og 4dur hefur komid fram. Ef utflutningur rikis er
byggdur @ mjog faum vérum ma zetla ad hreyfingar i verdi peirra valdi
meiri sveiflum i vidskiptakjorum en ef uUtflutningur rikis er byggdur a
breidum grunni (sja Gerlach, 1999). Midad vid petta kemur nidurstadan
fyrir fsland pvi nokkud & dvart. Ein hugsanleg skyring er ad sjavarafurdir
eru margar og mismunandi voruflokkar par sem sumir likjast
hefdbundnum hravérum (t.d. mjol og lysi) medan adrir fara til
sérhaefdrar matargerdar af haesta gaedaflokki og pvi nokkurt svigram til
tilfaerslu milli véruflokka i kjdlfar verdbreytinga. Onnur méguleg skyring
er ad fyrir framleidslu helstu Gtflutningsvara islendinga, 4&ls og
sjavarafurda, eru fluttar inn adrar hravorur (surdl og skaut fyrir
alframleidslu og olia fyrir fiskveidar) en verd peirra sveiflast einnig
nokkud og vegur pvi @ méti sveiflum i Utflutningsverdi pegar vidskiptakjor
eru reiknud.

4.6 Sveiflur i einkaneyslu

Eins og rakid er i kafla 10 er islenskur pjédarbuskapur mjog
sveiflukenndur midad vid flest dnnur OECD-riki. Stadalfravik hagvaxtar 3
islandi maelist hatt eda 3,8% & arunum 1994-2010 en einungis 1,8% ad
medaltali i OECD-rikjunum. Fyrir sama timabil mazelist stadalfravik
einkaneysluvaxtar um 7% hér & landi en einungis 1,3% ad medaltali |
OECD-rikjunum (sja mynd 4.21). Eins miklar sveiflur i einkaneyslu og
meelast hér 4 landi eru almennt taldar 6zeskilegar. Hagfraedikenningar

19 Ef stadalfravik Gtflutningsvaxtar er reiknad fyrir timabilid 1994-2010 meelist pad 5,1%
hér & landi en stadalfravik samanburdarrikjanna er ad medaltali 6,2%.
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ganga jafnan at fra pvi ad heimilin leitist vid ad hamarka eigin velferd
med pvi ad jafna neyslu yfir tima og ad miklar sveiflur i einkaneyslu hafi

7

ad 0o0ru Obreyttu neikveed ahrif a velferd peirra. Sveiflujéfnun
einkaneyslu sjast ekki eins skyr merki hér 4 landi og i flestum 68rum
I16ndum. Sveiflur i einkaneyslu eru raunar meiri en sveiflur i framleidslu
og tekjum, eins og sja ma a mynd 4.21.

Mynd 4.22 synir voxt einkaneyslu hér a landi og bil haesta og
laegsta gildis hja ymsum 68rum préudum rikjum. Eins og sja ma fer voxtur
einkaneyslu hér a landi ut fyrir bil haesta og legsta gildis hja hinum
rikjunum i meira en helmingi tilfella. betta sést enn frekar 4 mynd 4.23,
sem synir stadalfravik einkaneysluvaxtar sem hlutfall af stadalfraviki
hagvaxtar fyrir island og samanburdarrikin fyrir timabilid 1971-2010. par
sést greinilega hvernig island sker sig verulega fra hinum rikjunum og eru
um tvofalt meiri en sveiflur i

sveiflur i einkaneyslu ad jafnadi

landsframleidslu.

4.6.1 Undirflokkar einkaneyslu

Skipta ma einkaneyslu i fjéra peetti: neyslu varanlegrar neysluvoru (e.
durables), dvaranlegrar neysluvoru (e. non durables), halfvaranlegrar
neysluvoru (e. semi durables) og pjonustu. Tafla 4.3 synir stadalfravik
breytinga i einkaneyslu og undirflokkum hennar fyrir mismunandi
timabil. Utgjold til bifreidakaupa, hisgagna og steerri heimilistaekja eru
flokkud sem varanleg neyslultgjold og eins og sja ma sveiflast pau mest a
6llum timabilum.™ Liklega skyra verulegar sveiflur i pessum flokki miklar
sveiflur { einkaneyslu & islandi, enda laekkar stadalfravik einkaneyslu Gr
6,5% i 4,9% bpegar horft er til einkaneyslu an varanlegra neysluvara.
Naestmestu sveiflurnar er ad finna i neyslu halfvaranlegra neysluvara, en i
peim flokki er m.a. ad finna kaup & fatnadi, bokum, geisladiskum,
ibréttavorum og heimilisahéldum. Eins og fyrirfram hefdi matt buast vid
er stadalfravik dvaranlegra neysluvara 4 bord vid mat, drykk, afengi,
bensin og lyf fremur lagt enda i flestum tilfellum um naudsynjavérur ad
reda.

Mynd 4.24 ber saman undirlidi einkaneyslu a islandi vid undirlidi
i 66rum rikjum.12 Samkvaeemt henni er haesta stadalfravikid i ollum
rikjunum 1 flokknum varanlegar neysluvérur. fsland maelist med haesta
stadalfravikid, 23%, en naesthaesta stadalfravikid (12%) meelist i Finnlandi.
{ 6llum flokkunum fjérum er island med haesta stadalfravikid. Gégn um
kaup & Okutekjum sem tilheyra varanlegum neysluvérum fundust
einungis fyrir fijogur 16nd. bar maelist einnig haesta stadalfravikid a islandi
(32,3%), pvi naest i Danmorku (23,8%), sidan Bandarikjunum (6,2%) og
Frakklandi (5,8%).

" Hlutfall varanlegra neysluvara af heildareinkaneyslu var ad medaltali 9% yfir timabilid
1990-2010, en pad for haest 4rid 2005 i 12% og leegst arid 2009 pegar pad maeldist 4%.
Halfvaranlegar neysluvérur vogu ad medaltali 12% af heildareinkaneyslu yfir timabilid,
6varanlegar neysluvérur 30% og pjénustulidurinn 42%.

2 EKki fengust upplysingar um alla undirflokka einkaneyslu fyrir 6l samanburdarrikin,
t.a.m. vantar upplysingar um halfvaranlegar neysluvérur fyrir Bandarikin, Bretland og
Frakkland auk upplysinga um évaranlegar neysluvorur fyrir Frakkland. Einungis voru til
upplysingar um varanlegar neysluvérur fyrir Noreg. Upplysingar um undirflokka
einkaneyslu fengust ekki fyrir Astraliu, irland, Nyja-Sjaland, Slévakiu, Sviss, byskaland
og evrusvaedid.
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Mynd 4.21
Stadalfravik hagvaxtar og einkaneysluvaxtar
1994-2010!
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1. Gognin eru érleg. Stadalfrévik er reiknad af drlegum breytingum VLF og
einkaneyslu.

Heimildir: OECD og Sedlabanki islands.

Mynd 4.22
Voxtur einkaneyslu 1971-2010°

Breyting fré fyrra ari (%)
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Bil haesta og laegsta gildis hja samanburdarrikjum ——island

1. Samanburdarrikin eru Astralia, Bandarikin, Bretland, Danmérk, Finnland,
Frakkland, [talia, Japan, Kanada, Noregur, Nyja-Sjaland, Sviss, Svipj6d og
evrusveedid. Fra 1985 beetast [rland og byskaland i urtakid og fra 1993 Slévakia.

Heimildir: OECD og Sedlabanki fslands.

Mynd 4.23
Stadalfravik einkaneysluvaxtar sem hlutfall af
stadalfraviki hagvaxtar?

15 ara hlaupandi hlutfall yfir timabilid 1971-2010

25

2.0 A\’\-J/\

15 + - —

1.0 +

05 +—— —

0.0 Ittt
L - S B BN, SO - S~ N BN, S - Y
% @ P @ D aD QI Q QR
R - - - D )
N N NN R ® 8 8 % 8 0 o o
L U < R S - - - - -}
4 2 3 a3 a3 3 aaaaaa

Bil haesta og laegsta gildis hja samanburdarrikjum ——Island

1. Samanburdarrikin eru Astralia, Bandarikin, Bretland, Danmérk, Finnland,
Frakkland, ftalia, Japan, Kanada, Noregur, Nyja-Sjaland, Sviss, Svibjéd og
evrusvadid. Fra 1985 beetast frland og byskaland i trtakié og fra 1993 Slévakia.
Tekinn er I6garipmi af brey a0ur en ik vaxtar er reiknad.

Heimildir: OECD og Sedlabanki islands.



Mynd 4.24
Stadalfravik sundurlidadrar einkaneyslu 1991-
2010!
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1. Gdgn fyrir suma undirlidi vantar fyrir nokkur 16nd. Gogn eru arleg.

Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

Mynd 4.25
Sveiflur i einkaneyslu og utflutningi 1971-
2010
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Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

Mynd 4.26
Sveiflur i einkaneyslu og vidskiptakjorum
1971-2010
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Heimildir: Macrobond og Sedlabanki fslands.

Tafla 4.3 Sveiflur i einkaneyslu og nokkrum undirflokkum hennar

1991- 1991- 2001- 2001-

Stadalfravik breytinga (%) 2010 2000 2007 2010
Einkaneysla 6,5 4,6 5,3 8,0
Einkaneysla an varanlegra neysluvara 4,9 4,2 3,5 5,6
Varanlegar neysluvorur 23,1 10,6 23,6 31,4
Kaup & okutaekjum 32,3 15,4 35,1 43,2
Varanlegar neysluvorur an okutaekja 16,7 9,3 13,2 22,2
Ovaranlegar neysluvorur 2,9 3,1 2,5 3,0
Halfvaranlegar neysluvorur 7,6 6,7 6,0 8,6
bjonusta 3,4 3,6 2,2 3,1
Verg landsframleidsla 3,9 3,0 2,7 4,7
Gengisvisitala krénunnar 12,9 2,6 10,7 17,9
Radstofunartekjur 7,2 4,0 49 9,6
Raunlaun 7,5 5,4 3,6 9,2

Gognin eru arleg. Gogn um skiptingu einkaneyslu i undirflokka eru fengin fra Hagstofu islands. Raunlaun eru fengin
fra OECD. Heimildir: Hagstofa fslands, OECD og Sedlabanki islands.

Nidurstadan breytist ekki pétt ahrif efnahagskreppunnar arin
2008-2010 séu undanskilin, afram eru mestu sveiflurnar i 6llum flokkum
hér & landi. Hins vegar er ekki jafn mikill munur & milli haesta og
nasthaesta stadalfrdviks i varanlegum neysluvérum, par sem pad meelist
16%% fyrir island og 12% fyrir Finnland. Finnland er einnig med
nasthaesta stadalfravik i premur flokkum, p.e. varanlegum, half- og
dOvaranlegum neysluvérum, en Danmork er med pad naesthaesta i
pjénustulidnum.

Ef timabilinu 1991-2007 er skipt i tvennt sést ad sveiflur i
varanlegum neysluvorum hér voru 13 présentum meiri a timabilinu
2001-2007 samanborid vié timabilid 1991-2000. Sveiflur i varanlegum
neysluutgjoldum hafa pvi aukist tdluvert eftir ad gengi krénunnar var sett
a flot arid 2001. Sveiflurnar minnka hins vegar litillega i hinum
undirflokkunum. | samanburdarrikjunum hafa sveiflur i varanlegum
neyslultgjéldum hins vegar almennt minnkad. Til deemis eru sveiflur i
varanlegum neyslultgjéldum Finna rumlega 9 présentum minni a seinna
timabilinu, eftir ad peir hoféu tekid upp evruna, en a pvi fyrra en 4 peim
tima vard fjarmalakreppa i Finnlandi.

4.6.2 Helstu dstaedur sveiflna i einkaneyslu

Ymsar astaedur geta verid fyrir meiri sveiflum i einkaneyslu & islandi en i
60rum I6ndum. Eins og adur hefur verid rakid er islenska hagkerfid litid
og opid med tiltélulega einhaefa atvinnuuppbyggingu. betta getur leitt til
pess ad erfidara er fyrir pjodarbuid ad rada vid mikil fjarfestingaraform
auk pess sem einstaka atvinnugrein og aféll innan hennar geta haft
hlutfallslega mikil ahrif & proun pjédarbuskaparins. Einnig er samsetning
utanrikisvidskipta pannig ad vaegi hravoru og matvaela i voruatflutningi er
mjog hatt midad vid flest OECD-riki en vaegi idnadarvoru lagt. islenskt
atvinnulif er pvi berskjaldad fyrir sveiflum i verdi hravoru en einnig fyrir
sveiflum i gengi kronunnar par sem innlend framleidsla @ idnadarvoru er
litil og pvi staerstur hluti peirra og varanlegrar neysluvoru fluttur inn.
bratt fyrir petta eru sveiflur i vidskiptakjérum islendinga minni heldur en
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almennt gerist i 68rum hravoruutflutningsrikjum, eins og adur hefur
komid fram. Likt og myndir 4.25 og 4.26 syna sker island sig verulega ur
6drum rikjum vardandi sveiflur i einkaneyslu en er i ageetum takt vid
onnur riki hvad vardar sveiflur i Gtflutningi og vidskiptakjorum.

bétt umhverfi fyrirtaekja sé sveiflukennt parf pad ekki ad pyda
sveiflukennda afkomu fyrir heimili 8 medan pau geta jafnad sveiflur sinar.
Ef 16nd hafa t.a.m. préud fjarmalakerfi og par med fjélbreytt val a
fjarmalaafurdum og sparnadarstig er hatt eiga heimili audveldara med ad
taka lan og/eda ganga 4 sparnad sinn til ad jafna sveiflur i neyslu. Likt og
adur kom fram var alpjédleg fjarmalaleg sampaetting 4 islandi lengi vel
tiltdlulega takmoérkud og pvi liklega faerri teekifzeri til sveiflujofnunar sem
kann ad skyra ad hluta til miklar sveiflur i einkaneyslu a timabilinu 1991-
2000. Adgangur ad alpjédlegum fjarfestingarkostum og lansfé jokst pd
eftir 2002 med steekkun og alpjédlegri Utpenslu innlends bankakerfis.
Eftir bankakreppuna haustid 2008 lokadist hins vegar adgengi heimila ad
erlendum fjarmalamoérkudum. Méoguleikar til sveiflujofnunar urdu pvi
takmarkadri en ddur. Frjals sparnadur islenskra heimila hefur jafnan verid
litill og gerir peim 6rdugra ad ganga a sparnad sinn pegar illa arar og
jafna pannig sveiflur i radstéfunartekjum (sja einnig kafla 17). A mati
kemur reyndar oOflugt lifeyrissjodakerfi en pad nytist ad litlu leyti til
sveiflujofnunar i einkaneyslu par sem sa sparnadur er bundinn til langs
tima. Su stadreynd og hin ad staerstur hluti annars sparnadar er gjarnan
bundinn i hisnadiseign, gerir pad ad verkum ad stér hluti sparnadar
islenskra heimila er illa adgengilegur til ad jafna sveiflur i einkaneyslu.

Mynd 4.27 synir stadalfravik breytinga i raunlaunum fyrir island
og samanburdarrikin. par sést ad sveiflur raunlauna eru mestar hér a
landi en irland og Slévakia koma par & eftir (sja einnig umfjollun i kafla
14). Ef timabilid 2001-2007 er sérstaklega skodad (sja toflu 4.3) pegar
umfang alpjodlegrar fjarmalastarfsemi jokst, ma sja ad stadalfravik
raunlauna laekkar, en er samt haest medal samanburdarrikjanna. bratt
fyrir petta eru sveiflur i einkaneyslu meiri heldur en a timabilinu 1991-
2000 (aukast ar 4,6% i 5,3%) og ma rekja pad til sveiflna i varanlegum
neysluvérum sem aukast ar 10%% i 23%%. Timabilid 2001-2007 sker sig
ur ad pvi leyti ad hér a landi jukust gengissveiflur mjég mikid eftir ad
gengi kronunnar var sett a flot. Miklar gengissveiflur geta haft téluverd
ahrif & einkaneyslu med pvi ad breyta hlutfallslegu verdi innlendra og
innfluttra afurda. Ahrifin geta einnig verid ébein i gegnum sveiflur i
verdbdlgu og launatekjum og i gegnum ahrif a efnahagsreikninga. A£tla
ma ad pessi ahrif séu veigameiri eftir pvi sem gengi gjaldmidilsins
sveiflast meira med hagsveiflunni (i kafla 12 er ad finna samanburd 4
sveiflum i gengi kronunnar og annarra gjaldmidla). Eins og fram kemur 4
mynd 4.28 er toluverd fylgni & milli sveiflna i einkaneyslu og gengis
kronunnar og verdur fylgnin sterkari a timabilinu eftir arid 2001 (sja
einnig kafla 10).

Onnur skyring & miklum sveiflum i einkaneyslu islenskra heimila
er liklega einnig slakur arangur innlendrar hagstjérnar vid sveiflujofnun.
Opinber fjarmal hafa yfirleitt lagst a sveif med hagsveiflunum fremur en
ad vinna 4 méti peim til jofnunar (sja t.d. Bjorn R. Gudmundsson og Gylfa
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Mynd 4.27
Stadalfravik raunlauna 1994-2010*
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1. Launagogn eru fra OECD. Nafnlaun hvers rikis eru stadvirt med verdvisitolu
einkaneyslu til ad fa raunlaun.

Heimildir: OECD og Sedlabanki islands.
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1. Gdgn eru érstidarleidrétt og siud med Baxter-King-tidnisiu (sjé kafla 10).
Heimildir: Hagstofa (slands og Sedlabanki [slands.



Zoéga, 1998)." Innlendri stjérn peningamala hefur heldur ekki tekist ad
skapa naegilega trausta kjolfestu fyrir verdbdlguvaentingar. bannig hefur
ekki tekist ad tryggja verdstodugleika sem jafnan er grunnforsenda
efnahagslegs stodugleika til langs tima. Til vidbdtar hefur skatta- og
bétakerfid & islandi tilhneigingu til ad hvetja til skuldsetningar og ad
heimili radstafi tiltélulega storum hluta sparnadar i husnaedi sem gerir
sveiflujéfnun einkaneyslu enn erfidari, eins og 4dur hefur komid fram.

4.7 Lokaord

i pessum kafla er fjallad um framleidslugerd islensks pjédarblskapar og
uppbyggingu Gtflutningsstarfsemi pjédarbusins. | pessu samhengi er
einnig fjallad um sveiflur i utanrikisvidskiptum og einkaneyslu. | [jés
kemur ad tiltdlulega litill kerfislegur munur er milli islands og helstu
vidskiptalanda pegar horft er & samsetningu landsframleidslu,
fjsrmunamyndun og uppbyggingu fyrirtaekja. Sé rynt i alpjodavidskipti og
einkaneyslu kemur hins vegar nokkur kerfislaegur munur i 1jds.

Eitt helsta sérkenni islensks pjodarbuskapar i samanburdi vid
hagkerfi helstu vidskiptalanda er hatt vaegi fiskveida og landbunadar en
peir peettir standa undir um 7% af heildarvinnsluvirdi vergrar
landsframleidslu hérlendis & arunum 2000-2009 en einungis um 2% i
vidmidunarrikjunum. Langstaersti hluti heildarvinnsluvirdis
landsframleidslu & fislandi og i vidmidunarrikjunum tengdur
pjénustustarfsemi og er hlutfallid svipad hér og erlendis. Ha hlutdeild
fiskveida og sjavarutvegs i pjodarbuskapnum kemur einnig fram i
fjsormunamyndun. Hérlendis er fjarmunamyndun pessara atvinnugreina
ad jafnadi um 7% af landsframleidslu arin 2000-2010 en undir 1% f
flestum rikjum Evrépusambandsins. A3 60ru leyti munar litlu & milli
islands og vidmidunarrikjanna vardandi samsetningu fjgarmunamyndunar.

Gerd innlendrar atvinnustarfsemi sker sig ekki marktaekt fra
atvinnustarfsemi i Evropusambandsrikjum ad 6dru leyti en pvi ad
fyrirtaeki eru fleiri hér 4 landi midad vid ibuafjolda. Mikil atvinnupatttaka
leidir hins vegar til pess ad medalfjéldi starfsmanna hér a landi er hinn
sami og a evrusvadinu. bPad vekur pd athygli ad steerri hluti mannaflans
hér er i vinnu i medalstorum fyrirteekjum en ad jafnadi 4 evrusvaedinu og
i Evrépusambandinu & moti leegra hlutfalli i vinnu hja stérum
fyrirtaekjum.

pratt fyrir einhaefni innlendrar framleidslu er islenskur
pjédarbuskapur ekki nema i medallagi opinn, metinn & grundvelli
utanrikisvidskipta. Midad vid smaed pjédarbusins er hagkerfid dvenju
lokad, sem liklega ma rekja til legu landsins, atvinnuuppbyggingar, has
vaegis Utflutnings sem reidir sig mestmegnis @ nattdruaudlindir landsins
og notkunar eigin gjaldmidils. A hinn béginn bendir umfang erlendra
eigna og skulda sem hlutfall af landsframleidslu til mikillar alpjodlegrar
fjdrmalalegrar sampaettingar islensks pjédarblskapar. Hér vega po arin
rétt fyrir og eftir fjdarmalakreppuna pungt en umfangid hefur aukist mikid

B Umfjéllun um efnahagspréunina fra 2001 og fram ad efnahagskreppunni 2008 er ad
finna i kafla 3 og fjallad er um ahrif efnahagskreppunnar i kafla 17. i kafla 10 er fjallad
nanar um tengsl islensku hagsveiflunnar vid adrar hagstaerdir.
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vegna hakkunar erlendra skulda. begar lokid verdur vid uppgjor follnu
bankanna ma atla ad pessar skuldir muni laekka. Vaegi utflutnings til
evrusvaedisins og Evropusambandsins er pé mjog hatt og eru adeins 6rfa
riki i Evrépu med haerra hlutfall Gtflutnings til Evrépusambandsins en
island. Samsetning Gtflutnings islands er hins vegar baedi fabreyttari og
frabrugdin utflutningi annarra idnrikja. Hann byggist jafnframt mun
meira 4 Utflutningi hrdvéru og matveaela en i 68rum vidmidunarrikjum. Ad
auki er préunarstig islenskrar utflutningsstarfsemi laegra en i 6drum
rikjum & sama tekjustigi og eru utflutningsatvinnugreinar laustengdari
annarri framleidslustarfsemi en pekkist vidast hvar.

bratt fyrir sérhaefdan og einfaldan atflutningsgrunn sem
einskordast vid faar atvinnugreinar, eru sveiflur i utflutningi og
vidskiptakjorum hins vegar ad medaltali svipadar og gerist i
samanburdarrikjunum. Litlar sveiflur i atflutningi koma liklega ekki &
6vart par sem framleidslugeta utflutningsatvinnuvega takmarkast
verulega af aflaheimildum og longum fjarfestingartima i orkufrekum
idnadi. Sveiflur i vidskiptakjorum mazelast hins vegar minni heldur en
gerist almennt i 68rum hravorudtflutningsidnrikjum, sem liklega ma rekja
til pess ad fjolbreytni sjavarafurda er mikil og paer seldar @ mismunandi
morkudum, en pad jafnar sveiflur Utflutningsverdlags. Sveiflur i verdlagi
innfluttra adfanga til utflutningsframleidslu sjavarafurda og als vega
einnig & moti sveiflum i Gtflutningsverdlagi.

Miklar sveiflur i einkaneyslu eru medal helstu asteeda pess hve
sveiflukenndur islenskur pjédarbuskapur hefur verid samanborid vid
bjédarblskap annarra rikja. Ad stadalfravik breytinga i einkaneyslu skuli
vera talsvert meira en stadalfravik hagvaxtar er umhugsunarefni, en
bessu er yfirleitt 6fugt farid medal annarra rikja. Sveiflur i einkaneyslu
hér & landi stafa ad verulegu leyti af sveiflum i utgjéldum vegna
halfvaranlegrar og varanlegrar neysluvoru sem virdast natengdar
sveiflum i gengi krénunnar. bessar sveiflur eru jafnframt langtum meiri
en virdist mega rekja til sveiflna i Utflutningi og vidskiptakjérum.
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4.8 Vidauki

Tafla 4.4 Sameiginleg einkenni og mismunur milli slands og samanburdarrikja

Atvinnugreina-
skipting

Samsetning
fjdrmunamyndunar

Skipulags-
uppbygging og
staerd fyrirtekja

Utanrikisvidskipti

Einkaneysla

Sameiginleg einkenni

Hlutfall pjénustugreina & [slandi af
heildarvinnsluvirdi framleidslu er svipad
hatt og i 63rum rikjum

Hlutfall fiarmunamyndunar i vélum,
taekjum, bunadi og mannvirkjagerd er
svipad og i 6drum rikjum

Meirihluti islenskra fyrirtaekja eru litil og
medalstor fyrirtaeki

Medalfjoldi starfsmanna a hvert
fyrirtaeki er svipadur og i 6drum rikjum
Meirihluti vérudtflutnings islands er til
evrusvaedisins og % hlutar pess til
ESB27-rikjanna

Sveiflur i Gtflutningi islendinga eru
svipadar og i samanburdarrikjum

Sveiflur i vidskiptakjorum eru svipadar
sveiflum i 68rum idnrikjum en ad teknu
tilliti til fabreytni Gtflutningsgrunns
islands eru sveiflur minni heldur en
gerist almennt hja 6drum
hravoruutflutningsidnrikjum

Mestu sveiflurnar i einkaneyslu er ad
finna i varanlegum neysluvérum

Mismunandi einkenni

{slensk atvinnuuppbygging er tiltlulega
einhaef midad vid 6nnur préud riki og er
sjavarutvegur og alidnadur stor hluti
heildarframleidslunnar

Fjarfesting i fiskveidum er meirien i
samanburdarrikjunum og fjarfesting i
samgongutaekjum minni

Faerri ibdar eru a hvert fyrirtaeki hér a
landi midad vid samanburdarrikin

Umfang alpjédavidskipta 4 islandi er
nalaegt medaltali samanburdarrikjanna
en dvenjulagt midad vid smaed
pjédarbusins

Samsetning voruutflutnings byggir
meira a hravéru og matvaelum heldur
en idnadarvoru, dlikt pvi sem er i
samanburdarrikjunum

{slenskur Gtflutningur er fabreyttari en
ad medaltali i samanburdarrikjum

Utflutningsgrunnur islendinga er mjog
frabrugdinn utflutningsgrunni
medalrikis

Utflutningur islendinga byggir a
tiltélulega einféldum grunni og
starfsemi islenskra Utflutningsfyrirtaekja
er sidur tengd annarri atvinnustarfsemi
en medal samanburdarrikjanna

Sveiflur i einkaneyslu eru toéluvert meiri
en gerist i 6drum rikjum
Stadalfravik einkaneyslu sem hlutfall af

stadalfraviki landsframleidslu er mun
haerra en i 68rum rikjum

Samanburdarrikin eru Astralia, Austurriki, Bandarikin, Belgia, Bretland, Danmérk, Finnland, Frakkland, Grikkland, Holland, irland, italia, Japan,
Kanada, Noregur, Nyja-Sjaland, Portugal, Sldvakia, Spann, Sviss, Svipjéd, Pyskaland og evrusvaedid.

160



Heimildaskra

Alpjodagjaldeyrissjédurinn (2010). Iceland: Selected Issues Paper. IMF
Country Report nr. 10/304. International Monetary Fund.

Andersen, T. M., og Tryggvi Por Herbertsson (2003). Measuring
globalization. Institute of Economic Studies, IoES Working Paper
Series, nr. W03:03.

Arnér Sighvatsson (2004). Hagkveemt gjaldmidlasvaedi: Hversu smatt er
of smatt? Fjgrmdlatidindi, 51, 53-65.

Arnér Sighvatsson, Mar Gudmundsson og bérarinn G. Pétursson (2001).
Val 4 hagkveemustu gengisstefnu fyrir {sland. Fjdrmdlatidindi,
48, 20-49.

Bjarni G. Einarsson, Gudjén Emilsson, Svava J. Haraldsdéttir, Olafur O.
Klemensson, Pdrarinn G. Pétursson og Rdsa B. Sveinsdottir
(2012). The structure of the Icelandic economy — An
international comparison. Sedlabanki islands, Working Paper,
vaentanlegur.

Bjorn R. Gudmundsson og Gylfi Zoéga (1998). Fjarmalastefna islenskra
stjornvalda 1960-1998. Fjarmadlatidindi, 45, 121-135.

Breska fjarmalardaduneytid (2003). EMU and business sectors. EMU
Study, London: HM Treasury.

Framkvaemdastjorn Evrépusambandsins (2011). SBA Fact Sheet 2010/11.
European Commission — Enterprise and Industry.

Gerlach, S., (1999). Who targets inflation explicitly? European Economic
Review, 43, 1257-1277.

Hausmann, R., og B. Klinger (2006). Structural transformation and
patterns of comparative advantage in the product space.
Harvard University, John F. Kennedy School of Government,
Working Paper Series, nr. RWP06-041.

Krugman, P., (1991). Tilhdgun gengismala & islandi: Kostir vid
stefnumorkun. Fjdrmadlatidindi, 38, 175-185.

Lane, P. R.,, og G. M. Milesi-Ferretti (2006). The external wealth of
nations Mark Il: Revised and extended estimates of foreign
assets and liabilities, 1970-2004. IMF Working Paper, nr. 06/69.

Mussa, M., P. Masson, A. Swoboda, E. Jadresic, P. Mauro og A. Berg.
(2000). Exchange rate regimes in an increasingly integrated
world economy, IMF Occasional Paper, nr. 193.

161



162



