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Yfirlit yfir skipulag kafla 

 

1 Stefnan í gjaldmiðils- og gengismálum 

1.1 Inngangur 

1.2 Reynsla Íslendinga af eigin gjaldmiðli 

1.3 Evrusamstarfið 

1.4 Ávinningur og áhætta Íslendinga af aðild að evrusvæðinu 

1.5 Gengismarkmið og upptaka annars gjaldmiðils 

1.6 Sveigjanlegt gengi og endurbættur rammi um hagstjórn og 

fjármálakerfi 

1.7 Fjármagnshöft og valkostir í gengis- gjaldmiðilsmálum 

1.8 Lokaorð 
 

2 Efnahagsþróunin á evrusvæðinu 

2.1 Inngangur 

2.2 Helstu niðurstöður skýrslunnar frá 1997 

2.3 Margt hefur breyst frá árinu 1997 

2.4 Reynslan af evrusamstarfinu frá stofnun 

2.4.1 Verðbólguþróun innan evrusvæðisins 

2.4.2 Samleitni nafn- og raunvaxta innan evrusvæðisins 

2.4.3 Getur mishátt raunvaxtastig innan myntbandalagsins valdið 

sjálfsmagnandi ójafnvægi? 

2.4.4 Samkeppnisstaða evruríkja 

2.4.5 Samleitni hagvaxtar innan evrusvæðisins 

2.4.6 Vinnumarkaður evrusvæðisins 

2.4.7 Utanríkisviðskipti evruríkjanna  

2.4.8 Opinber fjármál innan evrusvæðisins 

2.4.9 Samþætting fjármálakerfis evrusvæðisins  

2.4.10 Alþjóðlega fjármálakreppan og banka- og skuldakreppa 

evrusvæðisins 

2.5 Lokaorð 
 

3 Reynsla Íslendinga af sjálfstæðri peningastefnu og sveigjanlegu gengi 

3.1 Inngangur 

3.2 Viðfangsefni peningastefnunnar 

3.2.1 Markmið peningastefnunnar 

3.2.2 Peningastefna á grundvelli verðbólgumarkmiðs 

3.2.3 Alþjóðleg reynsla af peningastefnu á grundvelli 

verðbólgumarkmiðs 

3.3 Árangur peningastefnunnar á Íslandi 

3.3.1 Verðbólguþróun í sögulegu samhengi 

3.3.2 Verðbólguþróun frá upptöku verðbólgumarkmiðs 

3.4 Hugsanlegar orsakir slaks árangurs í viðureigninni við verðbólgu 

3.4.1 Uppbygging þjóðarbúskaparins 

3.4.2 Alþjóðlegar aðstæður lausafjárgnóttar og lágra vaxta 

3.4.3 Misbrestur í framkvæmd peningastefnunnar 

3.4.4 Kerfisbundið vanmat á efnahagsumsvifum 

3.4.5 Hnökrar í miðlunarferli peningastefnunnar 

3.4.6 Samspil peninga- og fjármálastefnu hins opinbera 

3.5 Lokaorð 
 

4 Gerð og alþjóðleg samþætting íslensks þjóðarbúskapar 

4.1 Inngangur 

4.2 Framleiðsluuppbygging 

4.2.1 Atvinnugreinaskipting 

4.2.2 Meginástæður vaxandi þjónustuhlutfalls 

4.3 Samsetning fjármunamyndunar 

4.4 Skipulagsuppbygging og stærð fyrirtækja 
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4.5 Utanríkisviðskipti og alþjóðafjármál 

4.5.1 Vægi utanríkisviðskipta í íslenskum þjóðarbúskap 

4.5.2 Vægi einstakra ríkja í útflutningi Íslands 

4.5.3 Sérstaða útflutnings Íslendinga 

4.5.4 Sveiflur í útflutningi og viðskiptakjörum 

4.6 Sveiflur í einkaneyslu 

4.6.1 Undirflokkar einkaneyslu 

4.6.2 Helstu ástæður sveiflna í einkaneyslu 

4.7 Lokaorð 
 

5 Kenningin um hagkvæm myntsvæði 

5.1 Inngangur 

5.2 Yfirlit yfir OCA-skilyrðin 

5.3 OCA-skilyrðin fyrir Ísland 

5.3.1 Samleitni hagsveiflna 

5.3.2 Sveigjanlegur vinnumarkaður 

5.3.3 Hversu opið er hagkerfið? 

5.3.4 OCA-skilyrðin tekin saman 

5.4 Takmarkanir kenningarinnar 

5.4.1 Gengi gjaldmiðla sem skilvirkt sveiflujöfnunartæki 

5.4.2 Gæði og trúverðugleiki sjálfstæðrar peningastefnu 

5.4.3 Stærðarhagkvæmni í notkun gjaldmiðils 

5.4.4 Myntsvæði og áhættudreifing 

5.4.5 Stefnan í opinberum fjármálum sem aðlögunartæki 

5.4.6 Eru OCA-skilyrðin innri stærð? 

5.5 Lokaorð 
 

6 Rekstrarhagfræðilegur ávinningur af aðild að myntbandalagi  

6.1 Inngangur 

6.2 Beinn kostnaður við að skipta einum gjaldmiðli í annan 

6.3 Áhrif breytileika gengisins 

6.3.1 Kostnaður vegna gengissveiflna 

6.3.2 Gengisbreytingar og sveiflujöfnun 

6.3.3 Gengisbreytingar og sérkenni íslensks þjóðarbúskapar 

6.4 Lokaorð 
 

7 Hagsveiflur, áhættuþóknun vaxta og fyrirkomulag gengismála  

7.1 Inngangur 

7.2 Samanburður á sveiflum í helstu hagstærðum 

7.3 Áhrif fyrirkomulags gengismála á áhættuþóknun innlendra vaxta og 

tekjustig 

7.3.1 Gengisstefnan og innlent vaxtastig 

7.3.2 Gengisstefnan og innlent framleiðslustig 

7.4 Lokaorð 
 

8 Myntbandalög og utanríkisviðskipti  

8.1 Inngangur 

8.2 Sameiginlegur gjaldmiðill og umfang utanríkisviðskipta 

8.2.1 Af hverju gæti sameiginlegur gjaldmiðill leitt til aukinna 

utanríkisviðskipta? 

8.2.2 Eru áhrifin meiri í smærri hagkerfum en stærri? 

8.3 Mat á áhrifum sameiginlegs gjaldmiðils á umfang utanríkisviðskipta 

8.3.1 Fyrstu rannsóknir, gagnrýni og endurbætur 

8.3.2 Niðurstöður annarra rannsókna á áhrifum evruaðildar á 

utanríkisviðskipti 

8.4 Efnahagsleg áhrif evruaðildar fyrir Ísland 

8.4.1 Milliríkjaviðskipti Íslands 

8.4.2 Áhrif á umfang utanríkisviðskipta 

8.4.3 Áhrif á innlent framleiðslu- og tekjustig 
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8.5 Lokaorð 
 

9 Virkni sjálfstæðrar peningastefnu 

9.1 Inngangur 

9.2 Hlutverk peningastefnunnar 

9.2.1 Tilgangur og takmörk peningastefnunnar 

9.2.2 Kostir sjálfstæðrar peningastefnu 

9.3 Samspil trúverðugleika og árangurs peningastefnu 

9.3.1 Hvers vegna skiptir trúverðugleiki máli? 

9.3.2 Mikilvægi trúverðugleika fyrir árangur peningastefnunnar 

9.4 Stofnanaumhverfi peningastefnunnar 

9.4.1 Markmið peningastefnunnar og útfærsla hennar 

9.4.2 Sjálfstæði seðlabanka 

9.5 Vandamál við framkvæmd peningastefnu í mjög litlum, opnum 

hagkerfum 

9.6 Lokaorð 
 

10 Hagsveiflur á Íslandi og samanburður við önnur ríki 

10.1 Inngangur 

10.2 Stærð hagsveiflna á Íslandi 

10.2.1 Hagvaxtarþróun á Íslandi frá árinu 1945 

10.2.2 Skilgreining hagsveiflu 

10.3 Helstu eiginleikar innlendrar hagsveiflu 

10.3.1 Fylgni innlendrar eftirspurnar og utanríkisviðskipta við 

hagsveifluna 

10.3.2 Fylgni vinnumarkaðar við hagsveifluna 

10.3.3 Fylgni verðlags og verðbólgu við hagsveifluna 

10.3.4 Fylgni vaxta og gengis við hagsveifluna 

10.4 Fjöldi og lengd íslenskra hagsveiflna og samanburður við önnur ríki 

10.5 Er hagsveiflan á Íslandi tengd hagsveiflum annarra ríkja? 

10.5.1 Fylgni hagvaxtar og verðbólgu 

10.5.2 Fylgni hagsveiflna 

10.6 Hverjar eru meginuppsprettur hagsveiflna á Íslandi? 

10.6.1 Er íslenska hagsveiflan eftirspurnar- eða framboðsdrifin? 

10.6.2 Hversu tengdir eru innlendir kerfisskellir við sambærilega 

skelli erlendis? 

10.7 Lokaorð 

10.8 Viðauki 
 

11 Eignaverðsbólur og fyrirkomulag gengismála 

11.1 Inngangur 

11.2 Megineinkenni eignaverðsbóla og möguleiki þess að sjá þær fyrir 

11.2.1 Hvað eru eignaverðsbólur? 

11.2.2 Er hægt að sjá eignaverðsbólur fyrir og hvernig á að bregðast 

við þeim? 

11.3 Tíðni sprunginna eignaverðsbóla 

11.4 Samanburður á þróun helstu hagstærða í eignaverðsbólum 

11.4.1 Hlutabréfabólur 

11.4.2 Húsnæðisbólur 

11.5 Hefur fyrirkomulag gengismála áhrif á líkur á að eignaverðsbólur 

springi? 

11.6 Lokaorð 

11.7 Gagnaviðauki 
 

12 Gengissveiflur krónunnar og virkni innlends gjaldeyrismarkaðar 

12.1 Inngangur 

12.2 Umgjörð og rammi gengisstefnunnar 

12.2.1 Gengisstefnan á áttunda og níunda áratug síðustu aldar 

12.2.2 Fyrirkomulag gengismála á tíunda áratug síðustu aldar 
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12.3 Gengissveiflur 

12.3.1 Sveiflur í gengi krónunnar 

12.3.2 Samanburður við aðra gjaldmiðla 

12.4 Velta á millibankamarkaði með gjaldeyri 

12.5 Verðmyndun á gjaldeyrismarkaði 

12.6 Lokaorð 
 

13 Gengi gjaldmiðla: Uppspretta stöðugleika eða aukinna sveiflna? 

13.1 Inngangur 

13.2 Hagsveiflur og fyrirkomulag gengismála 

13.2.1 Samanburður meðal þróaðra ríkja 

13.2.2 Samanburður meðal smáríkja 

13.2.3 Umframgengissveiflur og fyrirkomulag gengismála 

13.2.4 Aðrar rannsóknir 

13.3 Gengissveiflur krónunnar og hagsveiflan 

13.4 Meginuppsprettur hag- og gengissveiflna 

13.5 Hugsanlegar ástæður þess að sveigjanlegt gengi dragi ekki úr 

hagsveiflum 

13.5.1 Fræðilegar rannsóknir 

13.5.2 Sérstakar aðstæður í smáríkjum 

13.6 Lokaorð 
 

14 Sveigjanleiki og stofnanaumhverfi vinnumarkaðar 

14.1 Inngangur 

14.2 Aðlögun vinnumarkaðarins að efnahagsskellum 

14.2.1 Sveigjanleiki launa 

14.2.2 Sveigjanleiki vinnuaflsnotkunar 

14.2.3 Sveigjanleiki í framboði vinnuafls 

14.3 Stofnanaumhverfi vinnumarkaðar 

14.3.1 Launamyndun og verkalýðsfélög 

14.3.2 Lágmarkslaun 

14.3.3 Launaskattar 

14.3.4 Uppsagnarvernd 

14.3.5 Atvinnuleysisbætur 

14.3.6 Vinnumarkaðsúrræði, vinnumiðlun og endurmenntun 

vinnuaflsins 

14.4 Þróunin á vinnumarkaði evrusvæðisins 

14.4.1 Umbætur á stofnunum vinnumarkaða á evrusvæðinu 

14.4.2 Aðlögun vinnumarkaða í gegnum hreyfanleika vinnuaflsins 

14.4.3 Ólík þróun á vinnumörkuðum evrusvæðisins 

14.5 Lokaorð 
 

15 Hlutverk fjármálastefnu hins opinbera í myntbandalagi 

15.1 Inngangur 

15.2 Almennt um fjármálastefnu hins opinbera 

15.3 Opinber fjármál í fastgengisfyrirkomulagi 

15.4 Fjármálastefna hins opinbera á evrusvæðinu 

15.4.1 Ramminn um opinber fjármál á evrusvæðinu 

15.4.2 Árangur í opinberum fjármálum á evrusvæðinu 

15.4.3 Endurskoðun Stöðugleika- og hagvaxtarsáttmálans 

15.4.4 Samtryggingarkerfi opinberra fjármála á evrusvæðinu 

15.5 Lokaorð 
 

16 Evrusamstarfið og fjármálalegur stöðugleiki 

16.1 Inngangur 

16.2 Myntbandalög og fjármálastöðugleiki 

16.3 Fjármálastöðugleiki á evrusvæðinu 

16.3.1 Spenna og aðlögun í þjóðarbúskapnum eftir stofnun 

evrusvæðisins 
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16.3.2 Áföll og aðlögun innan evrusvæðisins 

16.3.3 Samspil ríkisskulda- og fjármálakreppu á evrusvæðinu 

16.3.4 Ríkisskulda- og fjármálakreppan á evrusvæðinu og 

lausafjárfyrirgreiðsla ECB 

16.3.5 Bankasamband og evruskuldabréfamarkaður til lausnar 

skuldakreppunni á evrusvæðinu 

16.3.6 Björgunarsjóðir Evrópusambandsins 

16.3.7 Samkeppnisstaða og lausn skuldakreppunnar á evrusvæðinu 

16.3.8 Stöðugleiki evrukerfisins er undir erfiðu álagsprófi 

16.4 Samanburður á reynslu ríkja utan og innan evrusvæðisins 

16.4.1 Þjóðhagslegt ójafnvægi á tímum alþjóðlegrar 

lausafjárgnóttar 

16.4.2 Áhrif fjármálakreppunnar á ríki innan og utan evrusvæðisins 

16.4.3 Almennir lærdómar um áhrif evrusamstarfsins á 

fjármálastöðugleika 

16.5 Reynsla Íslendinga af fjármálaóstöðugleika og hugsanleg 

myntbandalagsaðild 

16.5.1 Stór bankakerfi á litlum myntsvæðum 

16.5.2 Gengissveiflur og óvarin gjaldeyrisáhætta 

16.5.3 Sjálfstæð peningastefna og eignaverðsbólur 

16.5.4 Sveigjanlegur vinnumarkaður og utanríkisviðskipti 

16.5.5 Litlir fjármálamarkaðir og fáir markaðsaðilar 

16.6 Lokaorð 

16.7 Viðauki 
 

17 Áhrif alþjóðlegu fjármálakreppunnar á ríki innan og utan 

evrusvæðisins 

17.1 Inngangur 

17.2 Samanburður á áhrifum fjármálakreppunnar 

17.2.1 Dýpt og lengd efnahagskreppunnar 

17.2.2 Tíðni banka- og gjaldeyriskreppna 

17.2.3 Af hverju varð kreppan dýpri í sumum ríkjum á meðan önnur 

sluppu betur? 

17.3 Ísland og Írland 

17.3.1 Uppbygging íslensks og írsks þjóðarbúskapar 

17.3.2 Efnahagsþróunin í aðdraganda fjármálakreppunnar 

17.3.3 Fjármálakreppan skellur á 

17.3.4 Samanburður á efnahagslegum áhrifum fjármálakreppunnar 

17.4 Lokaorð 
 

18 Mismunandi gengismarkmið: Frá mjúkri gengistengingu til myntráðs 

18.1 Inngangur 

18.2 Mismunandi útfærslur gengismarkmiðs 

18.3 Kostir og gallar gengismarkmiðs 

18.3.1 Kostir gengismarkmiðs 

18.3.2 Gallar gengismarkmiðs 

18.3.3 Er mjúk gengistenging raunverulegur kostur fyrir Ísland? 

18.3.4 Reynsla annarra ríkja 

18.4 Gengistenging í alþjóðlegu samstarfi 

18.4.1 N – 1 vandinn 

18.4.2 ERM-kreppan 1992-1993 

18.4.3 Möguleiki fyrir Ísland? 

18.5 Myntráð sem valkostur í gengismálum 

18.5.1 Hvað er myntráð? 

18.5.2 Saga myntráða 

18.5.3 Kostir myntráðs 

18.5.4 Gallar myntráðs 

18.5.5 Reynsla ríkja af myntráði 
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18.5.6 Er myntráð valkostur fyrir Ísland? 

18.6 Lokaorð 
 

19 Einhliða upptaka annars gjaldmiðils 

19.1 Inngangur 

19.2 Einhliða upptaka annars gjaldmiðils 

19.2.1 Kostir einhliða upptöku annars gjaldmiðils 

19.2.2 Gallar einhliða upptöku annars gjaldmiðils 

19.3 Reynsla nokkurra ríkja af einhliða upptöku erlends gjaldmiðils 

19.3.1 Reynsla Panama 

19.3.2 Reynsla El Salvador 

19.3.3 Reynsla Ekvador 

19.3.4 Reynsla Svartfjallalands 

19.3.5 Reynsla Líberíu 

19.4 Er einhliða upptaka annars gjaldmiðils valkostur fyrir Ísland? 

19.5 Tvíhliða upptaka annars gjaldmiðils 

19.6 Lokaorð 
 

20 Hvaða gjaldmiðill? 

20.1 Inngangur 

20.2 Almenn sjónarmið við val á gjaldmiðli 

20.2.1 Landasamsetning viðskipta 

20.2.2 Gjaldmiðlasamsetning viðskipta 

20.2.3 Gjaldmiðlasamsetning erlendra skulda 

20.2.4 Tengsl innlendrar hagsveiflu við hagsveiflu myntsvæðisins 

20.2.5 Peningaleg kjölfesta 

20.2.6 Stærð myntsvæða og netkerfisáhrifin 

20.2.7 Hvaða gjaldmiðla hafa þjóðir helst valið? 

20.2.8 Íslenskar aðstæður 

20.3 Hvaða gjaldmiðlar eru raunverulegur kostur fyrir Ísland? 

20.3.1 Tengsl efnahagsskella 

20.3.2 Samsetning erlendra viðskipta og skulda 

20.3.3 Samantekt 

20.3.4 Er tenging við myntkörfu valkostur? 

20.4 Lokaorð 
 

21 ERM-II samstarfið og reynsla nýrra aðildarríkja 

21.1 Inngangur 

21.2 Nýju aðildarríkin 

21.2.1 ERM-II gengissamstarf Evrópu 

21.2.2 Stuðningur innan ERM-II samstarfsins 

21.2.3 ERM-II ríkin og samanburðarhópurinn 

21.3 Gengisfyrirkomulag nýrra aðildarríkja 

21.4 Efnahagsþróunin í nýju aðildarríkjunum 

21.4.1 Hagvöxtur og hagsveiflur 

21.4.2 Verðbólga og verðbólgusveiflur 

21.4.3 Nafn- og raunvextir 

21.4.4 Gengissveiflur 

21.4.5 Afkoma og skuldir hins opinbera 

21.5 Afdrif ERM-II ríkjanna í alþjóðlegu fjármálakreppunni 

21.5.1 Samanburður á dýpt og lengd efnahagskreppunnar 

21.5.2 Af hverju varð kreppan svona djúp í Eystrasaltsríkjunum? 

21.6 Lokaorð 
 

22 Skiptigengi við inngöngu í myntsvæði 

22.1 Inngangur 

22.2 Mikilvægi þess að velja rétt skiptigengi 

22.3 Jafnvægisraungengi 

22.3.1 Mat á jafnvægisraungengi fyrir Ísland 
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22.4 Mismunandi þróun í evruríkjunum 
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